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ПАРЛАМЕНТ РЕСПУБЛИКИ  МОЛДОВА

З А К О Н

о внесении  изменений и дополнений в Закон о рынке ценных бумаг № 199-XIV от 18 ноября 1998 года 

---------------------------------------------------------------------------------

Парламент принимает настоящий органический закон.

 Статья I. В Закон о рынке ценных бумаг № 199-XIV от 18 ноября 1998 года (Официальный монитор Республики Молдова, 1999 г., № 27-28, статья 123), с последующими изменениями и дополнениями, внести следующие изменения и дополнения:

1. В части (2) статьи 1 слова «Национальная комиссия по ценным бумагам» заменить словами «Национальная комиссия по финансовому рынку».
2. В статье 2:

часть (1) изложить в следующей редакции:

«(1) Действие настоящего закона распространяется на ценные бумаги, выпущенные  в форме акций, облигаций, других долговых обязательств, а также на их производные»;

в части (2) первое предложение дополнить в конце следующими словами «а также на векселя, выпущенные на условиях Закона о векселях № 1527-XII от 22 июня 1993 г.».
3. В статье 3:
понятие «клиринговая деятельность» заменить понятием «клиринговая и расчетная деятельность» следующего содержания:

«клиринговая и расчетная деятельность – деятельность, которая сводится к  производству операций по сбору, сверке, корректировке информации о сделках по продаже и покупке ценных бумаг, зарегистрированных на регулируемом рынке, к подготовке документов для исполнения сделок по зачету взаимных обязательств профессиональных участников рынка ценных бумаг в рамках проведения расчетов с ценными бумагами по сделкам, а также осуществление расчетов путем передачи денежных средств и ценных бумаг»;

понятие «депозитарная деятельность» заменить понятием «деятельность депозитария»  следующего содержания:

«деятельность депозитария – оказание инвестиционному фонду услуг по хранению ценных бумаг и/или по учёту прав на ценные бумаги из его портфеля и/или по определению цены ценных бумаг, размещенных фондом, проверка, мониторинг и контроль операций с ценными бумагами, выпущенными инвестиционным фондом»; 

после понятия  «деятельность депозитария» дополнить понятием «деятельность по организации торгов с ценными бумагами»  следующего содержания:

«деятельность по организации торгов с ценными бумагами – деятельность, осуществляемая профессиональным участником ценных бумаг в соответствии с установленными правилами, для организации и систематического проведения публичных торгов с ценными бумагами в целях заключения гражданских сделок с ценными бумагами»; 
понятие «деятельность по ведению реестра владельцев именных ценных бумаг» изложить в следующей редакции:

 «деятельность по ведению реестра владельцев именных ценных бумаг (далее – деятельность по ведению реестра) – деятельность по сбору, регистрации, обработке и хранению данных для создания и функционирования системы ведения реестра владельцев именных ценных бумаг, а также представление данных из реестра владельцам именных ценных бумаг»; 

после понятия «аннулирование ценных бумаг» дополнить понятием «приложение всех возможных усилий» в следующей редакции:

«приложение всех возможных усилий – принцип предоставления андеррайтинговых услуг, в соответствии с которым андеррайтер принимает все возможные меры для размещения ценных бумаг, не беря на себя какие-либо обязательства по обеспечению размещения определенного количества ценных бумаг»;
понятие «консолидация ценных бумаг» изложить в следующей редакции:

«консолидация ценных бумаг – реструктуризация предыдущей эмиссии (эмиссий) ценных бумаг определенного класса эмитента, осуществленная путем  замены всех ценных бумаг соответствующего класса на меньшее количество ценных бумаг с пропорциональным уменьшением числа ценных бумаг у всех собственников. Если ценные бумаги имеют номинальную стоимость, их консолидация сопровождается её пропорциональным увеличением»;

после понятия «консолидация ценных бумаг» дополнить понятиями «консалтинг», «инвестиционный консалтинг»  следующего содержания:
«консалтинг – оказание профессиональным участником рынка ценных бумаг дополнительных услуг по консультированию клиентов в области лицензированной деятельности;

инвестиционный консалтинг – персональные рекомендации, данные клиенту относительно одной или нескольких сделок с ценными бумагами»;

понятие «деноминация ценных бумаг» исключить;

после понятия «депонент» дополнить понятиями «центральный депозитарий ценных бумаг» и «владелец существенной доли»  следующего содержания:

«центральный депозитарий ценных бумаг (далее – центральный депозитарий) – профессиональный участник рынка ценных бумаг, оказывающий услуги по учету прав депонентов на ценные бумаги, по клирингу и расчету сделок, совершенных на регулируемом рынке;

 владедец существенной доли – физическое лицо, юридическое лицо или группа аффилированных лиц и/или группа лиц, действующих совместно,  которой принадлежит, прямо или косвенно, доля в размере не менее 5% уставного капитала общества или  прав голоса в данном обществе»;

после понятия «эмиссия ценных бумаг» дополнить понятием «закрытая эмиссия ценных бумаг»  следующего содержания:

«закрытая эмиссия ценных бумаг – размещение ценных бумаг исключительно среди акционеров общества и/или среди ограниченного круга лиц, утвержденного общим собранием акционеров»;

понятие «дробление ценных бумаг» изложить в следующей редакции:

 «дробление ценных бумаг – реструктуризация предыдущей эмиссии (эмиссий) ценных бумаг определенного класса эмитента, осуществленная путем замены всех ценных бумаг соответствующего класса на большее количество ценных бумаг с пропорциональным увеличением числа ценных бумаг у всех собственников. Если ценные бумаги имеют номинальную стоимость, их дробление сопровождается её пропорциональным уменьшением»;

понятие «конфиденциальная информация» заменить понятием «привилегированная информация»  следующего содержания:

«привилегированная информация –  информация об одном или нескольких эмитентах ценных бумаг или об одном или нескольких классах ценных бумаг, составляющая коммерческую тайну, либо другая не раскрытая публично информация (в том числе информация об инициировании публичного предложения на первичном или вторичном рынке), имеющая значение при принятии решения об инвестировании, тем самым создающая для владельцев данной информации более выгодную позицию  по сравнению с другими субъектами рынка ценных бумаг, или информация, которая в случае раскрытия могла бы повлиять на цену соответствующих ценных бумаг»;

в понятии «инсайдер» слова «конфиденциальной информации эмитента» заменить словами «привилегированной информации об эмитенте»;

после понятия «инсайдер» дополнить понятием «маркет-мейкер»  следующего содержания:

«маркет-мейкер (создатель рынка) – профессиональный участник рынка ценных бумаг, действующий на основании лицензии на осуществление дилерской  деятельности как основной деятельности, обязанностью которого, в соответствии с договором, заключенным с эмитентом ценных бумаг или с организатором торгов, либо в других случаях, установленных законодательством, является поддержание котировок на определенном организованном рынке для определенного класса ценных бумаг»;

понятие «публичное предложение ценных бумаг» изложить в следующей редакции:

«публичное предложение ценных бумаг на первичном рынке – сообщение, осуществляемое непосредственно эмитентом или через посредников, в любой форме и любыми методами, которое предоставляет достаточную информацию о сроках предложения и о ценных бумагах, предложенных к подписке, но с условием равных возможностей его получения лицами, не определенными каким-либо образом автором предложения»; 

понятие «тендерное предложение» заменить понятием «публичное предложение ценных бумаг на вторичном рынке»  следующего содержания:

«публичное предложение ценных бумаг на вторичном рынке – исходящее от какого-либо лица (далее - оферент) и осуществляемое в обязательном порядке, в установленных законодательством случаях или добровольно предложение о приобретении (публичное предложение на приобретение) или продаже (публичное предложение на продажу) пакета голосующих акций, осуществляемое с использованием средств массовой информации и/или  сообщений по почте»;

после понятия «публичное предложение ценных бумаг на вторичном рынке» дополнить понятиями «публичное предложение о поглощении» и «организатор торгов с ценными бумагами»  следующего содержания:

«публичное предложение о поглощении  – адресованное владельцем голосующих ценных бумаг общества, публичное предложение на приобретение всех этих ценных бумаг или их части, независимо от того, является ли данное предложение обязательным или добровольным, при условии, что намерением или целью предложения является получение контроля над обществом;

организатор торгов с ценными бумагами – фондовая биржа и саморегулируемая организация»;

понятие «саморегулируемая организация профессиональных участников рынка ценных бумаг» заменить понятием «саморегулируемая организация»  следующего содержания:

«саморегулируемая организация – юридическое лицо со статусом некоммерческой организации, созданное на добровольных принципах профессиональными участниками рынка ценных бумаг, осуществляющими в качестве основной  брокерскую или дилерскую деятельность,  в целях проведения сделок с некотируемыми  ценными бумагами, которое составляет регулируемый рынок для данных сделок, в соответствии с настоящим законом и другими нормативными актами, под надзором Национальной комиссии»;

после понятия «саморегулируемая организация» дополнить понятием  «участник центрального депозитария»  следующего содержания:


«участник центрального депозитария – брокер, дилер, депозитарий инвестиционных фондов и другое юридическое лицо, которое, в соответствии с правилами центрального депозитария, вправе стать участником»;

понятие «профессиональные участники рынка ценных бумаг» изложить в следующей редакции:

«профессиональный участник рынка ценных бумаг – юридическое лицо, основанное в организационно-правовой форме акционерного общества, которое осуществляет исключительно профессиональную деятельность на рынке ценных бумаг в соответствии с определениями ст. 32»;

в понятии «аффилированные лица физического лица» подпункт a) изложить в следующей редакции:

«a) супруги, родственники и свойственники данного физического лица до второй степени родства »;

из понятий «рынок ценных бумаг», «первичный рынок ценных бумаг» слово «размещение» исключить;
понятие «вторичный рынок ценных бумаг»  после слова «обращение» дополнить словом «выпущенных»;

после понятия «вторичный рынок ценных бумаг» дополнить понятиями «регулируемый рынок» и «рынок некотируемых ценных бумаг» следующего содержания:

«регулируемый рынок –  рынок котируемых ценных бумаг (биржевой рынок) и рынок некотируемых ценных бумаг (внебиржевой рынок); 

рынок некотируемых ценных бумаг  - организация торгов с некотируемыми ценными бумагами в соответствии с правилами и процедурами саморегулируемой организации и/или на отдельной платформе в рамках фондовой биржи»;

в понятии «размещение ценных бумаг» слова «первым собственникам» заменить словом «подписчикам»;

понятие «проспект публичного предложения» изложить в следующей редакции: 

«проспект публичного предложения – документ эмитента или оферента, содержащий информацию, необходимую  инвестору для принятия решения о приобретении или продаже ценных бумаг, размещаемых эмитентом посредством публичного предложения на первичном рынке или предлагаемых оферентом на вторичном рынке»;

понятие «реестр владельцев именных ценных бумаг» изложить в следующей редакции:

«реестр владельцев именных ценных бумаг (далее – реестр) – реестр, предметом регистрации которого являются данные о владельцах именных ценных бумаг определенного  класса ценных бумаг определенного эмитента»; 

после понятия «реестр владельцев именных ценных бумаг» дополнить понятиями «твердое обязательство» и «система ведения реестра»  следующего содержания:

«твердое обязательство – принцип предоставления андеррайтинговых услуг, согласно которому андеррайтер подписывает все количество предлагаемых эмитентом к размещению ценных бумаг с последующей  их продажей на вторичном рынке или размешает выпущенные ценные бумаги на первичном рынке до даты, указанной в проспекте публичного предложения и в договоре, принимая на себя обязательство подписать все неразмещенные третьим лицам ценные бумаги; 

система ведения реестра – автоматизированная система учета владельцев именных ценных бумаг, выпущенных в соответствии с законодательством об акционерных обществах и о рынке ценных бумаг. Система ведения реестра обеспечивает:

а) описание класса ценных бумаг, для которого ведется реестр, учет баланса размещенных (находящихся в обращении, казначейских) ценных бумаг;

b) открытие счета эмитента для выпущенных ценных бумаг;

с) открытие личного счета для каждого владельца ценных бумаг;

d) идентификацию и изменение реквизитов зарегистрированных лиц;

е) регистрацию размещенных ценных бумаг на личных счетах подписчиков, регистрацию исключения размещенных ценных бумаг из обращения;

f) регистрацию перевода ценных бумаг между личными счетами;

g) регистрацию ограничений и фактов обременения ценных бумаг обязательствами;

h) регистрацию операций эмитента с размещенными ценными бумагами (конвертирование, дробление, консолидация ценных бумаг);

i) исключение ценных бумаг со счетов зарегистрированных лиц и закрытие счета эмитента;

j) выдачу выписок из реестра, списков, отчетов и иной информации, представление которой предусматривается законодательством или договором, заключенным с эмитентом»;
после понятия «вид ценных бумаг» дополнить понятиями «прямая передача собственности на ценные бумаги» и «сделки в аукционном режиме»  следующего содержания:

«прямая передача собственности на ценные бумаги – передача права собственности в результате проведения гражданско-правовых сделок с ценными бумагами вне регулируемого рынка, осуществленная непосредственно регистратором в случаях, предусмотренных настоящим законом;

сделки в аукционном режиме – сделки купли-продажи ценных бумаг, зарегистрированные на фондовой бирже в основной секции, сделки купли- продажи единых пакетов, сделки, совершенные в результате публичных предложений на вторичном рынке, аукционов, организованных органами государственного управления на фондовой бирже, а также любые другие сделки, совершенные в результате проведения аукционов на регулируемом рынке»;

после понятия «материализованные ценные бумаги» дополнить понятием  «некотируемые ценные бумаги» в следующей редакции:

«некотируемые ценные бумаги – ценные бумаги, не внесенные в листинг фондовой биржи»;

понятие «ценные бумаги на предъявителя» исключить.

4. В статье 4:

пункт b) части (1) исключить, а пункт c) считать  пунктом b);

часть (6) исключить.

5. В части (2) статьи 5:

пункты g) и i) исключить, пункт h) считать  пунктом g), а пункты      j)-l) –  соответственно  пунктами h)-j);

в пункте i) слова «подписи (факсимиле подписей) членов органа управления эмитента и подпись» заменить словами «подписи (факсимиле подписей) председателя исполнительного органа эмитента и».

6. Из пункта а) части (7) статьи 7 слова «в порядке, установленном Национальной комиссией» исключить.

7. В статье 8:

часть (9) исключить;

часть (10) считать частью (9);

дополнить в конце частью (10)  следующего содержания:

«(10) За три календарных дня до даты проведения общего собрания акционеров все сделки с акциями общества прекращаются. Номинальный держатель обязан сообщить реестродержателю о всех изменениях, произошедших вследствие осуществленных сделок, для их внесения в список акционеров с правом участия в собрании как минимум за день до проведения общего собрания акционеров». 

8. В статье 9:

часть (1) после слов «с использованием публичного предложения» дополнить словами «на первичном рынке»;

в части (2):

после пункта a) дополнить пунктом b)  следующего содержания:

«b) заключение между эмитентом и андеррайтером договора об оказании  андеррайтинговых услуг – в случае размещения ценных бумаг посредством андеррайтера»;

пункты b)-m) считать  соответственно пунктами c)- n);

пункт e) изложить в следующей редакции:

«e) регистрацию проспекта публичного предложения ценных бумаг в Национальной комиссии с присвоением ценным бумагам государственного регистрационного номера»; 

пункт g) дополнить в начале словами «опубликование проспекта публичного предложения  и»;  

пункт j) дополнить в конце словами «и признание эмиссии состоявшейся или несостоявшейся»;

в пункте k) слова «и признание ею эмиссии состоявшейся или несостоявшейся» исключить;

пункт l) изложить в следующей редакции:

«l) внесение в устав эмитента изменений и дополнений, связанных с результатами эмиссии (в случае выпуска акций)»;

в подпункте m) слова «признания Национальной комиссией эмиссии ценных бумаг состоявшейся» заменить словами «регистрации Национальной комиссией отчета о результатах публичной эмиссии ценных бумаг»;

в пункте n) слова «(в случае выпуска именных ценных бумаг)» исключить, а слова «первым собственникам» заменить словом «подписчикам»;

в части (3):

в пункте c) слова «отчета о результатах» заменить словом «результатов» и дополнить в конце словами «и признание эмиссии состоявшейся или несостоявшейся»; 

пункт d) изложить в следующей редакции:

«d) регистрацию в Национальной комиссии эмиссии, осуществленной с соблюдением требований, установленных в статьях 14, 15 и 18 настоящего закона, за исключением требований к составлению, регистрации и опубликованию проспекта публичного предложения на первичном рынке»;

часть (8) изложить в следующей редакции:

«(8) Если количество размещенных ценных бумаг меньше количества, указанного в решении об эмиссии ценных бумаг и/или в проспекте публичного предложения, эмиссия может быть признана эмитентом несостоявшейся»;

в части (11) слова «Национальной комиссией» исключить;

часть (13) изложить в следующей редакции:

«(13) Средства, перечисленные на временный банковский счет общества, могут использоваться обществом до регистрации отчета о результатах дополнительной эмиссии только в случае обеспечения банком гарантии по обязательствам эмитента, предусмотренным  частью (11)». 

9. В статье 10:

в части (2): 
после пункта m) дополнить новым пунктом n) следующего содержания:

«n) формы оплаты ценных бумаг данного выпуска»;

пункт n) считать  пунктом о), а пункт о) исключить; 

после части (2) дополнить частью (3)  следующего содержания:

«(3) Решение об эмиссии облигаций дополнительно к информации, указанной в части (2), должно содержать: 

a) данные о форме обеспечения обязательств эмитента;

b) вид дохода по облигациям и метод его определения;

c) форму и срок выплаты процентов;

d) срок обращения;

e) способ приобретения и выкупа облигаций до истечения срока их обращения»;

часть (3) считать частью (4).

10. В статье 12:

в части (1) слова «(первичное публичное предложение)» заменить словами «(публичное предложение на первичном рынке)»;

часть (2) исключить;

части (3) - (5) считать  соответственно частями (2)-(4);

в части (2) слова «приобретателями ценных бумаг” исключить;

в части (3):

слова «части (3)» заменить словами «части (2)»;

пункт b) изложить в следующей редакции:

«b) введение законодательством или эмитентом ограничений на подписку ценных бумаг»;

дополнить пунктом с)  следующего содержания:

«с) введения законодательством ограничений на обращение ценных бумаг»; 

часть (4) исключить.

11. В статье 13:

в названии и в тексте после слов «публичного предложения» дополнить словами «на первичном рынке»; 

в части (2) первое предложение изложить в следующей редакции:

«(2) Проспект публичного предложения на первичном рынке должен содержать, в доступной и легко анализируемой форме, всю информацию, которая, учитывая специфический характер эмитента и ценные бумаги, предложенные общественности, необходима для проведения инвесторами обоснованной оценки активов и пассивов, финансовой позиции, прибыли и убытков, перспектив эмитента и гарантов, а также прав по данным ценным бумагам, в том числе:»;

в части (5):

подпункт f) изложить в следующей редакции:

«f) указание способа и сроков получения дивидендов (в случае эмиссии акций) или процентов (в случае эмиссии облигаций)»;

пункт g) изложить в следующей редакции:

«g) описание факторов риска, связанных с эмитентом или с классом выпущенных ценных бумаг»;

в части (6) последнее предложение исключить;

после части (6) дополнить частями (7)-(9) следующего содержания:

«(7) В случае эмиссии облигаций, дополнительно к положениям частей (4) и (5), информация о финансовом состоянии эмитента должна содержать результаты оценки имущества, заложенного в целях обеспечения исполнения эмитентом обязательств перед владельцами облигаций (в случае выпуска облигаций, обеспеченных имуществом эмитента), а информация о предстоящей эмиссии облигаций должна содержать:

a) вид дохода по облигациям и метод его определения;

b) указание порядка обеспечения облигаций и заложенного имущества (в случае выпуска обеспеченных облигаций);

c) указание порядка конвертирования облигаций (в случае выпуска конвертируемых облигаций);

d) порядок и сроки опубликования условий подписки и финансовых отчетов эмитента и гаранта (поручителя), по необходимости,  по всему периоду обращения облигаций;

e) информацию о порядке  погашения облигаций;

f) события, которые могут привести к аннулированию (расторжению) договора о подписке по инициативе эмитента;

g) указание на право эмитента выкупить облигации досрочно, а также срок начала выкупа или ссылка на то, что такое право отсутствует;

h) указание права держателей облигаций требовать досрочного выкупа своих облигаций.

(8) Проспект публичного предложения на первичном рынке включает также обзор, в котором указываются вкратце представлены существенные характеристики  и риски, связанные с эмитентом, гарантом и ценными бумагами, на языке, на котором был изначально разработан проспект, а также предупреждение о том, что любое решение инвестировать в ценные бумаги должно основываться на рассмотрении инвестором проспекта как единого целого.

(9) В проспекте должны быть четко указаны лица, ответственные за информацию, включенную в проспект публичного предложения на первичном рынке,  - фамилия и должность либо наименование и местонахождение  в случае юридических лиц, а также их заявление о том, что содержащиеся в проспекте сведения соответствуют действительности и не была пропущена ни одна информация, которая повлияла бы на решение инвестора об инвестировании в предложенные ценные бумаги»;  

часть (7) считать  частью (10).

12. В статье 14:

в названии и в тексте после слов «публичного предложения ценных бумаг» дополнить словами «на первичном рынке»;

в части (2):

пункт d) изложить в следующей редакции:

«d) протокол уполномоченного органа, который принял решение об эмиссии ценных бумаг, с приложением соответствующего решения»; 

 после пункта h) дополнить пунктами i) и j)  следующего содержания:

«i) документ, подтверждающий обеспечение ценных бумаг – для эмиссии обеспеченных облигаций или доказательства соответствия эмитента установленным критериям –  для выпуска необеспеченных облигаций;

j) подтверждение взятых андеррайтером обязательств в целях обеспечения результатов эмиссии (в случае предоставления услуг по принципу «твердое обязательство»)»;

 подпункты i)-j) считать  соответственно подпунктами k)- l);

подпункт l) изложить в следующей редакции:

«l) копии документов об уплате налогов и сборов, взимаемых за регистрацию публичного предложения».

13. В статье 15: 

в названии и в тексте после слов «публичного предложения» дополнить словами «на первичном рынке»;

пункт а) части (1) изложить в следующей редакции:

«а) несоблюдение требований законодательства в отношении подлежащих передаче документов, содержащейся в них информации или  процедуры их утверждения».

14. Статью 16 изложить в следующей редакции:

«(1) В случае, если после регистрации проспекта публичного предложения в Национальной комиссии в содержащейся в нем информации были выявлены некоторые ошибки или неточности и/или в период подписки имели место события, которые могли бы повлиять на осуществление предложения, эмитент обязан отразить это в приложении к проспекту. Приложение к проспекту регистрируется и публикуется в том же порядке, что и  проспект публичного предложения, в срок не более 7 календарных дней. При необходимости краткое содержание проспекта также дополняется.

(2) Эмитент не вправе вносить изменения и дополнения, касающиеся условий размещения, обращения, расчетов по текущим выплатам и погашения облигаций, предусмотренных в проспекте публичного предложения облигаций на первичном рынке, вследствие которых могут быть ущемлены права и интересы владельцев облигаций.

(3) Инвестор, подписавшийся на ценные бумаги до опубликования дополнения к проспекту, вправе аннулировать подписку и, в данном случае, эмитент обязан возвратить ему взнос».

15. В статье 17:

в части (1) слова «регистрации такого предложения» заменить словами «регистрации проспекта публичного предложения»;

 часть (4) дополнить в конце словами «или от своего имени». 

16.  В статье 18:

в названии и в тексте слово «публичной» заменить словом «дополнительной»;

часть (1) изложить в следующей редакции:

«(1) В течение 15 календарных дней с даты завершения размещения ценных бумаг эмитент представляет Национальной комиссии следующие документы:

а) заявление о регистрации отчета о результатах эмиссии ценных бумаг;

b) протокол уполномоченного органа эмитента, который утвердил отчет о результатах эмиссии ценных бумаг;

с) банковское подтверждение о внесении подписчиками денежных средств в счет оплаты ценных бумаг;

d) отчет об оценке рыночной стоимости неденежных взносов, утвержденный уполномоченным органом эмитента, и акт передачи данных взносов в счет оплаты подписанных ценных бумаг – в случае оплаты ценных бумаг неденежными взносами;

е) документы, подтверждающие происхождение задолженностей общества,  в случае их конвертирования в акции дополнительной эмиссии;

f) подтверждение Агентства приватизации о выполнении договорных  условий в случае выпуска ценных бумаг за счет капитализации инвестиций, осуществленных лицами, которые приобрели пакеты акций в условиях Закона о Программе приватизации  на 1997-1998 годы № 1217-XIII от 25 июня 1997 г.;
g) список подписчиков на ценные бумаги, утвержденный уполномоченным органом эмитента, содержащий идентификационные данные подписчиков, количество подписанных акций и сумму внесенных взносов, в 3-х экземплярах;

h) копию финансового отчета эмитента на последнюю отчетную дату;

i) заключение Национального банка Молдовы об одобрении результатов эмиссии ценных бумаг – для коммерческих банков;

j) разрешение центрального специализированного органа, осуществляющего управление пакетом акций государства в уставном капитале эмитента, в соответствии с действующим законодательством;

k) копии платежных поручений об оплате сборов и взносов за регистрацию отчета».

часть (2) изложить в следующей редакции:

«(2) Отчет о результатах эмиссии ценных бумаг должен содержать данные о сроке размещения, количестве подписанных ценных бумаг, взносах и суммах, оплаченных подписчиками»;   

в части (4) слова «30-дневный срок» заменить словами «течение 15 календарных дней»;

в части (5) слово «несостоявшейся» заменить словом «недействительной»;

часть (6) исключить. 

17. Статью 19 изложить в следующей редакции:

«Статья 19. Особенности осуществления эмиссии облигаций 

(1) Облигации могут быть выпущены  центральными отраслевыми органами публичного управления и органами местного публичного управления, а также акционерными обществами.

 (2) Финансовый заем, полученный посредством эмиссии и размещения облигаций, а также полагающийся процент обеспечиваются эмитентом путем залога собственного имущества и/или имущества третьих лиц, и/или банковской гарантией, и/или поручительством, и/или страховым полисом, за исключением случаев выпуска облигаций, конвертируемых в акции, или одновременного исполнения эмитентом следующих условий:

a) стоимость уставного капитала эмитента превышает 1 млн.леев; 

b) эмитент осуществляет деятельность в течение не менее 3-х лет и в последние два года деятельности  получал чистую прибыль,  для коммерческих банков – в случае осуществления деятельности не менее одного года и его завершения с положительным финансовым результатом; 

c) эмитент в точности соблюдает положения законодательства, касающиеся раскрытия информации и прав акционеров;

d) отсутствуют случаи неисполнения или несоблюдения сроков исполнения своих обязательств по отношению к владельцам ранее размещенных облигаций.

(3) Обеспеченная облигация предоставляет своему владельцу все права, которые появились в результате этого обеспечения. Переход права собственности на обеспеченную облигацию к новому владельцу в результате её обращения на вторичном рынке влечет за собой переход всех прав, истекающих из данного обеспечения.

(4) В случае, если в обеспечение эмиссии облигаций вовлекается и третье лицо,  решение об эмиссии облигаций и проспект публичного предложения подписываются и данным лицом.

(5) Банковская гарантия, предоставленная в целях обеспечения прав, предоставляемых облигациями, не может быть отозвана или аннулирована. Банковская гарантия должна быть действительна до погашения эмитентом облигаций всех обязательств по выкупу облигаций. В случае, если банк, предоставивший гарантию, становится неплатежеспособным, эмитент обязан в срочном порядке принять соответствующие  меры по замене гарантии финансового займа. 

(6) Поручителем может быть юридическое лицо, которое на протяжении всего периода исполнения договора о поручительстве соответствует требованиям, установленным в пунктах а) и b) части (2) статьи 19, а также следующим критериям:

а) стоимость чистых активов (собственный капитал) не меньше размера  уставного капитала;

b) стоимость чистых активов (собственный капитал) превышает сумму займа по данным облигациям и других займов, гарантом которого он является.

Договор о поручительстве должен содержать информацию, касающуюся соответствия поручителя требованиям, указанным в данной части, и обязательство поручителя не отчуждать принадлежащее ему имущество до полного исполнения эмитентом своих обязательств по условиям займа, если в результате он не будет более соответствовать указанным требованиям.

(7) Общество вправе выпускать облигации, конвертируемые в акции, только если устав общества или решение общего собрания акционеров содержит такие положения.

(8) Решение об эмиссии конвертируемых облигаций, а также проспект публичного предложения  должны предусматривать процедуру и период осуществления конвертирования облигаций в другие ценные бумаги эмитента. 

(9) В решении акционерного общества об эмиссии конвертируемых облигаций  указывается также информация о праве эмитента  выпускать акции в период обращения облигаций.   

(10) Рыночная стоимость имущества, заложенного для обеспечения исполнения обязательств эмитента по отношению к владельцам облигаций, определяется специализированной компанией, не аффилированной обществу.  

(11) Сумма эмиссии облигаций, начисленных процентов и других расходов эмитента, связанных с погашением задолженности по облигациям за счет залога, не  должна превышать 90%  рыночной стоимости заложенного имущества.

(12) На протяжении всего периода существования обязательств эмитента перед владельцами облигаций договор о залоге не может быть расторгнут, но может быть изменен в целях замены предыдущего залога на новый, стоимость и/или ликвидность которого выше. 

(13) Размещение облигаций осуществляется путем заключения договоров о подписке на облигации между эмитентом и подписчиками на облигации. 

(14) Договор о подписке на облигации (далее – договор о подписке) должен содержать детальную информацию о правах и обязанностях как подписчиков на облигации, так и их владельцев.

(15) Договор о подписке может быть аннулирован (расторгнут) в период его действия:

 a) по инициативе эмитента – в случае наступления событий, перечисленных в проспекте публичного предложения;

 b) по инициативе подписчика на облигации – в случае событий, затрагивающих финансово-хозяйственную деятельность эмитента, в соответствии с положениями части (6) статьи 54;

 c) в случае признания Национальной комиссией или компетентными судебными органами эмиссии недействительной;

 d) в других случаях, предусмотренных законодательством или договором о подписке.

(16) Договор о подписке вступает в силу с момента его подписания и действует до включения подписчика на облигации в реестр владельцев облигаций и выдачи ему выписки из реестра – в случае нематериализованных именных облигаций или сертификата на облигации – в случае материализованных облигаций. С этого момента подписчик получает все права владельца облигаций.

(17) Эмитент обязан в течение 5 дней после регистрации результатов эмиссии в  Национальной комиссии принять необходимые меры по внесению подписчиков на облигации в реестр. 

(18) В случае неуплаты или частичной уплаты по вине эмитента процентов, начисленных по облигациям, или номинальной стоимости облигаций при их погашении эмитент обязан уплатить владельцам облигаций стоимость задолженности и пеню за каждый день задержки, рассчитанные исходя из ставки рефинансирования Национального банка Молдовы на день исполнения финансовых обязательств.

(19) Погашение облигаций осуществляется в порядке и в соответствии с условиями, установленными в проспекте публичного предложения.

(20) Погашение обязательств осуществляется посредством их выкупа эмитентом. Эмитент не вправе отказать владельцу облигаций в приеме заявления о выкупе облигаций, если последний действует в соответствии с условиями проспекта публичного предложения.

(21) Эмитент обязан  выкупить облигации,  по крайней мере, по их номинальной стоимости.

(22) С момента истечения срока обращения облигаций, предусмотренного в решении и в проспекте публичного предложения облигаций,  их обращение приостанавливается. 

(23) Суммы, начисленные для погашения облигаций, которые не были получены владельцами облигаций по их вине, хранятся на специальном банковском счете  эмитента для удовлетворения законных требований владельцев облигаций. Средства с этого счета не могут быть использованы эмитентом в других целях.

(24) Для исключения из Государственного реестра ценных бумаг облигаций, срок обращения которых истек,  эмитент должен представить Национальной комиссии для рассмотрения в течение не более 40 дней после истечения периода обращения данных облигаций следующие документы:

а) подтверждение о выполнении эмитентом своих обязательств перед владельцами облигаций; 

b) баланс выпущенных, погашенных и непогашенных облигаций; 

с) список владельцев облигаций, составленный на дату истечения срока обращения облигаций;

d) список владельцев непогашенных облигаций (в зависимости от случая). 

 (25)  Право подать заявление о принудительном исполнении обязательств эмитента перед владельцами облигаций возникает в случае, если в течении 30 календарных дней с момента истечения срока обращения облигаций эмитент не исполнил свои обязательства перед владельцами облигаций.

(26) Если в срок, указанный в части (25), эмитент облигаций не исполнил свои  обязательства перед владельцами облигаций по выкупу облигаций, владельцы облигаций вправе созвать общее собрание владельцев облигаций с целью принятия решения о путях реализации своих прав.  

Информация о проведении общего собрания владельцев облигаций отправляется каждому владельцу облигаций в форме объявления и публикуется в печатном органе, указанном в уставе общества и в проспекте публичного предложения.

По требованию владельцев облигаций, созывающих собрание владельцев облигаций, регистратор составляет и выдаёт список владельцев облигаций, необходимый для созыва общего собрания владельцев облигаций.

В случае созыва общего собрания владельцев облигаций, другое решение о его созыве может быть принято только:

а) в соответствии с решением судебной инстанции о признании первого решения о проведении общего собрания недействительным; или

b) в случае аннулирования собственного решения лицами, потребовавшими созыва собрания.

В таких случаях в опубликованном в печати сообщении о решении о проведении общего собрания и в информации, предназначенной для владельцев облигаций, в обязательном порядке делается отметка  об аннулировании (изменении) первого решения, а также о мотивах аннулирования.  

(27) Расходы, необходимые для созыва и проведения общего собрания владельцев облигаций в случае, предусмотренном в части (26), оплачиваются эмитентом облигаций. 

(28) Общее собрание владельцев облигаций, созванное в случаях, установленных в части (26), является правомочным независимо от количества представленных облигаций. Данное собрание назначает представителя всех владельцев облигаций согласно списку, составленному на дату истечения срока обращения облигаций, который уполномочен действовать от их имени в целях принудительного исполнения обязательств эмитента. Данное решение собрание принимает большинством голосов общего числа владельцев облигаций, присутствующих на собрании.

(29) Порядок размещения, обращения и погашения облигаций устанавливается Национальной комиссией».

18. В названии и в тексте статьи 20 после слов «публичного предложения», «публичное предложение» дополнить словами «на первичном рынке».

19. В названии и в тексте главы 5 слова «тендерное предложение» заменить словами «публичное предложение на вторичном рынке» в соответствующем падеже.

20. В статье 21:

в части (1):

в первом предложении слова «публичном предложении на вторичном рынке» заменить словами «проспекте публичного предложения на вторичном рынке»;

пункт h) исключить, а пункт i) считать  пунктом h);

часть (3) дополнить в конце словами «но не более 60 календарных дней»;

часть (4) изложить в следующей редакции:

«(4) Цена акций, указанная в публичном предложении на приобретение, должна быть, по крайней мере, равна самой высокой цене между:

а) самой высокой ценой, уплаченной оферентом или его аффилированными лицами в последние 6 месяцев до дня подачи в Национальную комиссию заявления о регистрации предложения; 

b) средневзвешенной ценой, зарегистрированной в рамках сделок, проведенных в аукционном режиме в последние 6  месяцев, предшествующих дате подачи в Национальную комиссию заявления о регистрации предложения»;

после части (4) дополнить частями (5)-(8)  следующего содержания:

«(5) Если положения части (4) не могут быть применены, предложенная цена будет определена способом, установленным Национальной комиссией, принимая во внимание один из следующих критериев: 

a) средневзвешенная цена акций в сделках за последние 12 месяцев, предшествовавших объявлению предложения;

b) стоимость чистых активов, приходящаяся на одну акцию, согласно последнему аудитированному финансовому положению эмитента;

c) оценочная стоимость акций, определенная компанией по оценке ценных бумаг и относящихся к ним активов, не аффилированной эмитенту и оференту.  

(6)  Для случаев, предусмотренных в части (4) и в пункте а) части (5), цена учитывается в зависимости от количества ценных бумаг соответствующего класса, торгуемых в период формирования данной цены, исходя из следующих критериев:

а) в случае совершения сделок с акциями эмитента с уставным капиталом до 5 млн. леев включительно учитывается цена, сформированная при участии не менее 10%  стоимости выпущенных акций;

b) в случае совершения сделок с акциями эмитента с уставным капиталом от 5 до 10 млн.леев включительно учитывается цена, сформированная при участии не менее 5%  стоимости выпущенных акций; 

с) в случае совершения сделок с акциями эмитента с уставным капиталом от 10 до 25 млн. леев включительно учитывается цена, сформированная при участии не менее 3%  стоимости выпущенных акций; 

d) в случае совершения сделок с акциями эмитента с уставным капиталом от 25 до 50 млн. леев включительно учитывается цена, сформированная при участии не менее 1%  стоимости выпущенных акций; 

е) в случае совершения сделок с акциями эмитента с уставным капиталом более 50 млн. леев учитывается цена, сформированная при участии не менее 0,5% от стоимости выпущенных акций. 

(7) Национальная комиссия вправе требовать изменения цены, установленной в публичном предложении на приобретение, в случаях, если цена была установлена путем манипулирования. 

 (8) Сделки с ценными бумагами, выставленными на продажу в рамках публичного предложения, осуществляются только в режиме аукциона на регулируемом рынке. Цена, по которой данные ценные бумаги будут выставляться, устанавливается оферентом»;

части (5)- (9) считать  соответственно частями (9)-(13);

части (11) и(12) изложить в следующей редакции:

«(11) Регистратор выдает оференту список акционеров общества только после регистрации соответствующего  предложения в Национальной комиссии.

(12) Обязательное публичное предложение о поглощении осуществляется в случае, когда какое-либо лицо, самостоятельно или совместно со своими аффилированными лицами, владеет более 50% находящихся в обращении голосующих акций эмитента  из перечисленных в части (2) статьи 2 Закона об акционерных обществах. Обязательное публичное предложение о поглощении  осуществляется только один раз.

В случае, если располагает документами, доказывающими несоблюдение требований к объявлению предложения, Национальная комиссия вправе требовать повторного осуществления обязательного публичного предложения о поглощении»;  

после части (12) дополнить  частями (13)-(22)  следующего содержания:

«(13) Добровольное публичное предложение о поглощении осуществляется в случае, когда какое-либо лицо, самостоятельно или совместно со своими аффилированными лицами, намеревается получить контрольный пакет определенного эмитента.

(14) Публичное предложение на вторичном рынке также осуществляется:

а) инсайдером – в случаях, установленных в части (1) статьи 60;

b) эмитентом – при приобретении акций.

(15) Добровольное или обязательное публичное предложение о поглощении, объявленное лицами, которые владеют или намереваются завладеть контрольным пакетом акций акционерного общества, не соответствующего положениям части (2) статьи 2 Закона об акционерных обществах, осуществляется без его  регистрации в Национальной комиссии. 

(16) Миноритарный акционер вправе в любое время требовать приобретения  принадлежащих ему акций лицом, которое самостоятельно или совместно со своими аффилированными лицами владеет более 90% голосующих акций общества, по справедливой цене.

Данное требование удовлетворяется в течение 30  календарных дней с даты  его представления. 

(17) Признается справедливой цена, определенная в соответствии с положениями частей (4)-(6).

(18) Порядок осуществления публичного предложения, а также порядок отзыва миноритарных акционеров, согласно частям (15) и (16), устанавливается Национальной комиссией.

(19) При проведении публичного предложения на вторичном рынке соблюдаются следующие принципы:

а) в случае объявления обязательного публичного предложения о поглощении инсайдеры общества вправе отчуждать свои акции в условиях данного предложения;

b) в случае объявления публичного предложения на продажу инсайдеры общества вправе приобретать соответствующие акции в условиях данного предложения;

с) в случае объявления добровольного публичного предложения о поглощении инсайдеры акционерного общества, владеющие контрольным пакетом, вправе отчуждать свои акции в условиях объявленного предложения только при соблюдении требований к раскрытию привилегированной информации об эмитенте;

d) в случае объявления публичного предложения на продажу посредством аукциона на основании специальных регламентов, утвержденных или согласованных с Национальной комиссией, данное предложение не регистрируется в Национальной комиссии, а инсайдеры – покупатели вправе присоединиться к его условиям.

(20) Лицо, осуществившее на вторичном рынке обязательное публичное предложение о поглощении, вправе на протяжении 6 месяцев со дня истечения срока данного предложения, без регистрации нового предложения в Национальной комиссии, приобрести ценные бумаги в условиях раннее зарегистрированного предложения.

(21) Оплата ценных бумаг, торгуемых в рамках предложения, осуществляется только денежными средствами.

(22) Любое лицо может объявить конкурентное публичное предложение на приобретение, предметом которого являлись бы те же ценные бумаги, в следующих условиях:

а) предметом конкурентного предложения является, по крайней мере, то же количество акций и/или целью данного предложения является достижение той же доли уставного капитала; и 

b) предложенная цена больше цены, предложенной в первом предложении.»;

часть (13) считать  частью (23).

21. В статье 22:

часть (1) изложить в следующей редакции:

«(1) Проспект публичного предложения на вторичном рынке регистрируется в Национальной комиссии в установленном ею порядке.»;

в части (2) слова «до его регистрации» заменить словами «до регистрации проспекта данного предложения».

22. В статье 23:

часть (1) изложить в следующей редакции:

«(1) Информация об инициировании публичного предложения доводится до сведения владельцев ценных бумаг или потенциальных инвесторов путем опубликования в печатном органе, указанном в уставе общества, а в случае обязательного публичного предложения о поглощении – и посредством личного уведомления владельцев ценных бумаг»;

в части (3) второе предложение исключить;

часть (6) исключить;

часть (7) считать частью (6), а слова «и его аффилированные лица не вправе» заменить словами «не вправе»; 

дополнить частью (7)  следующего содержания:

«(7) Публичное предложение на вторичном рынке осуществляется посредством профессионального участника рынка ценных бумаг, осуществляющего брокерскую деятельность».

23. В статье 24:

часть (3) исключить;

части (4)-(5) считать  соответственно  частями (3)-(4);

в части (3)  слова «признания эмиссии этих ценных бумаг состоявшейся» заменить словами «регистрации результатов эмиссии в государственном реестре ценных бумаг».

24. Статью 25 считать  статьей 26, а статью 26 – статьей 25. 

25. Статью 26 изложить в следующей редакции:

«Статья 26. Прямая передача собственности на ценные бумаги 

Прямая передача собственности на ценные бумаги у реестродержателя допускается в случаях: 

a) преемственности и наследования ценных бумаг; 

b) реорганизации или ликвидации эмитента;

c) проведения инвестиционных конкурсов, организованных уполномоченными государственными органами;

d) исполнения постановления судебной инстанции, за исключением выставления на продажу на фондовой бирже арестованных ценных бумаг; 

e) внесения ценных бумаг в качестве взноса в уставный капитал коммерческого общества; 

 f) выкупа акций эмитентом в условиях, установленных в статье 79 Закона об акционерных обществах;

g) отчуждения или передачи эмитентом казначейских акций персоналу и/или акционерам общества в порядке, установленном общим собранием акционеров;

h) осуществления сделок в соответствии с положениями статьи 27 Закона об акционерных обществах; 

i) продажи или приобретения ценных бумаг физическими лицами в случае, если общая стоимость этих сделок, аккумулированная в течение 12 месяцев, не превышает одного процента общего количества выпущенных ценных бумаг данного класса;


j) размещения ценных бумаг на первичном рынке;

k) дробления, консолидации или конвертирования ценных бумаг эмитента;

l) на основании безвозмездных сделок, заключенных между физическими лицами.

(2) Прямая передача собственности на ценные бумаги в случае, указанном в пункте i) части (1), осуществляется по последней цене, зарегистрированной на регулируемом рынке, или по цене, максимальные колебания которой по отношению к последней цене на регулируемом рынке не превышают:

а) для ценных бумаг, зарегистрированных в листинге биржи - +/- 5 процентов;

b) для иных ценных бумаг, торгуемых на регулируемом рынке - +/- 15 процентов.

(3) Соблюдение положений настоящей статьи является компетенцией лиц, которые ведут реестр владельцев ценных бумаг и/или реестр номинальных владельцев, в зависимости от случая». 

26.  В статье 27:

части (3) и (4) исключить;

части (5) и (6) считать  соответственно частями (3) и (4);

часть (3) изложить в следующей редакции:

«(3) Предоставленные ценными бумагами права реализуются владельцами только в период их регистрации в Государственном реестре ценных бумаг».

27. В статье 28 часть (8) исключить.

28. В статье 29:

в части (2) второе предложение исключить;

часть (3) исключить. 

29. В статье 30 слова «без ограничений» исключить.

30. В статье 31:

из наименования и из текста слово «деноминация» исключить;

пункт b) части (4) дополнить в конце  словами «а также в других случаях, установленных законодательством»;

часть (9) считать  частью (6), часть (8) – частью (7), часть (7) – частью (8), а часть (6) – частью (9);

часть (7) после слов «аннулирование ценных бумаг» дополнить словами «утвержденное органом, указанном в части (4)».

31. Статью 32 изложить в следующей редакции:

«Статья 32. Профессиональная деятельность на рынке ценных бумаг

1) Профессиональный участник рынка ценных бумаг осуществляет профессиональную деятельность после получения лицензии, выданной Национальной комиссией. В лицензии на право осуществления профессиональной деятельности на рынке ценных бумаг указывается основная и сопутствующая деятельность.

2)   Уполномоченные юридические лица могут осуществлять на рынке ценных бумаг следующую основную профессиональную деятельность:

a) брокерскую;

b) дилерскую;

c) по доверительному управлению инвестициями;

d) по ведению реестра;

e) депозитарную;

f) по организации торгов с ценными бумагами;

g) центрального депозитария;

h) по оценке ценных бумаг и относящихся к ним активов;

i) инвестиционного консалтинга;

j) инвестиционных фондов.

3)  В зависимости от основной профессиональной деятельности, осуществляемой в соответствии с полученной лицензией, владельцу лицензии предоставляется право осуществлять следующую сопутствующую деятельность:

a) андеррайтинговую;

b) по клирингу и расчетам;

c) консалтинговую.
4) В отступление от частей (2) и (3), брокерская деятельность, деятельность по ведению реестра и инвестиционный консалтинг могут осуществляться в качестве сопутствующей деятельности, а деятельность по клирингу и расчету – в качестве основной деятельности.

5) Лицензия на осуществление брокерской деятельности в качестве  основной  предоставляет своему владельцу право осуществлять  в качестве  сопутствующей деятельности инвестиционный консалтинг.

6) Лицензия на осуществление дилерской деятельности в качестве   основной предоставляет ее владельцу право осуществлять в качестве  сопутствующей деятельности брокерскую деятельность, андеррайтинговую деятельность и инвестиционный консалтинг.

7) Лицензия на осуществление деятельности по доверительному управлению инвестициями в качестве основной предоставляет ее владельцу право осуществлять в качестве сопутствующей деятельности инвестиционный консалтинг.

8) Лицензия на осуществление деятельности по ведению реестра в качестве  основной  предоставляет ее владельцу право осуществлять в качестве сопутствующей деятельности консалтинг.

9) Лицензия на осуществление депозитарной деятельности в качестве основной  предоставляет её владельцу право осуществлять в качестве сопутствующей деятельности  консалтинг.

10) Лицензия на осуществление деятельности по организации торгов с ценными бумагами в качестве основной  предоставляет ее владельцу право осуществлять как сопутствующей деятельности по клирингу и расчетам и  консалтинг.

11) Лицензия центрального депозитария ценных бумаг предоставляет ее владельцу право осуществлять следующую основную деятельность: депозитарную, по клирингу и расчетам, по ведению реестра, в качестве сопутствующей деятельности   консалтинг. 

12) Лицензия на осуществление деятельности по оценке ценных бумаг и относящихся к ним активов предоставляет ее владельцу право осуществлять в качестве сопутствующей деятельности консалтинг.

13) Инвестиционные фонды осуществляют инвестиционную деятельность на рынке ценных бумаг в соответствии с Законом об инвестиционных фондах,  настоящим законом и нормативными актами Национальной комиссии.

14) Юридическое лицо может владеть только одной лицензией на осуществление профессиональной деятельности на рынке ценных бумаг».

32. В статье 33:

часть (1) исключить;

части (2)-(3) считать соответственно частями (1)-(2);

после части (2) дополнить частью (3) следующего содержания:

«(3) Брокер вправе оказывать услуги по управлению ценными бумагами и денежными средствами, предназначенными для инвестирования и реинвестирования в ценные бумаги клиента, в случае, если такого рода услуги предусматриваются в договоре на брокерское обслуживание»; 

в части (6) слова «при совмещении им деятельности брокера и дилера» исключить; 

часть (7) после слов «без промедления» дополнить словом «письменно».

33.  В статье 34:

часть (1) исключить;

части (2) и (3) считать  соответственно частями (1) и (2);

дополнить частью (3) следующего содержания:

«(3) Если в соответствии с полученной лицензией её владелец осуществляет дилерскую и брокерскую деятельность, брокерские поручения, принятые им  согласно поручению клиента, во всех случаях должны  исполняться приоритетно по сравнению с дилерскими поручениями».

34. Статью 35 изложить в следующей редакции:  
«34. Статья 35. Андеррайтинговая деятельность
(1) Андеррайтинговая деятельность включает:

a) оказание эмитенту ценных бумаг содействия при разработке и составлении проспекта публичного предложения и других документов для регистрации первичного публичного предложения ценных бумаг;

b) продвижение первичного публичного предложения и размещения ценных бумаг эмитента;

c) обслуживание эмиссии ценных бумаг в рамках финансовых отношений эмитента с владельцами ценных бумаг, если это предусмотрено в договоре.

(2) Андеррайтинговые услуги оказываются по одному из следующих принципов:

a) принцип  «приложение всех возможных усилий»;

b) принцип  «твердое обязательство».

(3) Договор о предоставлении андеррайтинговых услуг должен содержать, в обязательном порядке принцип, согласно которому оказываются андеррайтинговые услуги. 

(4) Принцип «твердое обязательство», изначально указанный в договоре на оказание  андеррайтинговых услуг, после регистрации проспекта публичного предложения в Национальной комиссии не может быть изменен».

35.  В статье 36:

часть (1) исключить;

части (2)-(10) считать  соответственно частями (1)-(9);

часть (7) дополнить в конце следующим предложением: 

«Доверительный управляющий обязан обеспечить ведение учета активов каждого клиента отдельно от собственных активов». 

36. В статье 37:

в части (1) первое предложение исключить;

часть (3) дополнить пунктом g)  следующего содержания:

«g) представлять в Национальную комиссию копию реестра на электронных носителях, который ежемесячно актуализируется»;

пункты g)-i) считать  соответственно пунктами h)-j); 

часть (6) изложить в следующей редакции:

«(6) Реестродержатель несет ответственность, согласно законодательству,  за ущерб, причиненный вследствие  несоответствующего исполнения или неисполнения своих обязательств»;

дополнить частями (7)-(8) следующего содержания:

«(7) На основании информации, представленной реестродержателями, Национальная комиссия формирует резервный фонд данных о владельцах ценных бумаг в порядке установленном Национальной комиссией.

(8) Информация, включенная в резервный фонд данных о владельцах ценных бумаг, раскрывается только председателем Национальной комиссии вследствие непредвиденного случая (база данных была украдена, уничтожена, повреждена вследствие несчастного случая или преднамеренно определенными лицами)».

 37.  В статье 38:

наименование изложить в следующей редакции: «Статья 38. Депозитарная, клиринговая и расчетная деятельность»;

часть (1) исключить;

части (2)-(9) считать соответственно частями (1)-(8);

после части (7) дополнить частями (8) и (9)  следующего содержания:

«(8) В рамках оказания депозитарных услуг инвестиционному фонду, депозитарий обязан:

a) удостовериться, что выпуск, размещение, выкуп или аннулирование ценных бумаг осуществляются инвестиционным фондом в соответствии с настоящим законом, другими законодательным актами, регулирующими актами Национальной комиссии и регламентами инвестиционного фонда;
b) удостовериться, что стоимость размещенных фондом ценных бумаг определяется в соответствии с положениями действующего законодательства и регламентами инвестиционного фонда; 

c) исполнять инструкции доверительного управляющего фонда, за исключением случаев, когда данные инструкции противоречат действующему законодательству или регламентам инвестиционного фонда; 

d) удостовериться, что все суммы, выплаченные в ходе сделок с активами  из портфеля инвестиционного фонда, выплачиваются в установленный срок;

e) удостовериться, что доходы инвестиционного фонда управляются и начисляются в соответствии с действующим законодательством, регулирующими актами Национальной комиссии и регламентами инвестиционного фонда. 

(9) Депозитарий обязан незамедлительно проинформировать Национальную комиссию о любых злоупотреблениях доверительного управляющего фонда в отношении активов инвестиционного фонда»;

часть (8) считать частью (10) и изложить в следующей редакции: 

«(10) Депозитарий несет ответственность, согласно законодательству, перед фондом и владельцами ценных бумаг фонда за причиненный им ущерб вследствие неисполнения или несоответствующего исполнения своих обязанностей»;

дополнить частями (11) и (12) следующего содержания:

«(11) Основанием для осуществления клиринговыми организациями расчетов по сделкам, предметом которых являются ценные бумаги, служат документы,  заполненные в зависимости от условий договоров, заключаемых указанными организациями с профессиональными участниками рынка ценных бумаг, для которых выполняются эти расчеты.

(12) Расчеты по сделкам, предметом которых являются ценные бумаги, производятся посредством перевода денежных средств и/или передачи ценных бумаг участниками сделок».  

38. Статью 39 изложить в следующей редакции:

«Статья 39. Деятельность по оценке ценных бумаг и относящихся к ним активов

(1) Оценка ценных бумаг и относящихся к ним активов осуществляется на основании договора на услуги по оценке, заключенного между оценщиком и клиентом.

(2) Образец типового договора на услуги по оценке ценных бумаг устанавливается Национальной комиссией.

(3) Оценка ценных бумаг и относящихся к ним активов может быть добровольной и/или обязательной. Добровольная оценка проводится по инициативе бенефициара (эмитента, владельца ценных бумаг, инвестора и др.). Обязательная оценка осуществляется в случаях, указанных в настоящем законе и других нормативных актах, а также:

а) при передаче ценных бумаг в качестве взноса в уставный капитал коммерческого общества;

b) при залоге ценных бумаг;

с) при дарении ценных бумаг между лицами, не являющимися родственниками I, II и III  степени родства.

(4) В своей деятельности оценщик должен основываться на следующих факторах:

а) котировки ценных бумаг на регулируемом рынке;

b) финансовое положение эмитента на основании финансовых отчетов;

с) величина чистых активов эмитента по рыночной стоимости;

d) информация о текущей деятельности, об операциях и перспективах развития деятельности эмитента;

е) доступная информация об эмитенте, которая, по мнению оценщика, может быть полезна при проведении анализа;

f) определенная доступная информация о других эмитентах, акции которых торгуются на фондовом рынке, которая, по мнению оценщика, может быть использована в процессе проведения сравнительного анализа;

g) другие финансовые исследования и анализы, которые, по мнению оценщика, могут быть использованы при подготовке заключения о рыночной стоимости активов.

(5) Оценочная организация или специалист данной организации не может проводить оценку ценных бумаг в случае, если:

а) является учредителем, акционером или должностным лицом юридического лица – владельца имущественных прав на предмет оценки;

b) является физическим лицом, находящимся в родственных отношениях или отношениях свойства с учредителями, акционерами или должностными лицами клиента;

с) результаты оценки будут использованы самим оценщиком.

(6) В  своей деятельности оценщик обязан:

а) при осуществлении деятельности по оценке соблюдать требования действующих нормативных актов и договора на услуги по оценке;

b) сообщать клиенту о невозможности своего участия в проведении оценки в связи с  возникновением обстоятельств, препятствующих осуществлению объективной оценки;

с) проводить оценку добросовестно и представлять объективный и аргументированный отчет об оценке;

d) не разглашать конфиденциальную информацию, полученную в ходе оценки.

(7) Оценочная стоимость ценных бумаг, определенная оценщиком, считается достоверной и рекомендуется для использования, если действующим законодательством, постановлением Национальной комиссии или решением судебной инстанции не установлено иное. 

(8) Оценщик несет административную и уголовную ответственность за ущерб, причиненный в результате переоценки или недооценки ценных бумаг.

(9) Порядок применения методов оценки и структура отчета об оценке ценных бумаг устанавливаются нормативными актами Национальной комиссии».

39. Статью 40 изложить в следующей редакции:

«Статья 40. Центральный депозитарий ценных бумаг

(1) Центральный депозитарий выпускает только простые именные акции одного класса. Акционерами центрального депозитария могут быть только профессиональные участники рынка ценных бумаг.

(2) Акционеры центрального депозитария не могут владеть более 5 процентов голосов, за исключением фондовой биржи, которая может владеть до 75 процентов голосов.

(3) Любое отчуждение акций центрального депозитария в течение 3 календарных дней доводится до сведения Национальной комиссии.

(4) В случае несоблюдения требований к максимальной доле голосов одного акционера, установленной в части (2), право голоса, полагающееся по акциям, находящимися во владении без соблюдения соответствующих требований, приостанавливается и применяется процедура, установленная в статье 67. 

(5) Члены совета центрального депозитария не могут быть аффилированными между собой лицами. Каждый член совета и исполнительного органа центрального депозитария утверждается Национальной комиссией до начала исполнения своих полномочий.  

(6) Для определения в случаях, предусмотренных законодательством,  реальных владельцев ценных бумаг эмитента на определенную отчетную дату участники центрального депозитария представляют ему информацию о владельцах субсчетов своих клиентов в порядке и в сроки, установленные настоящим законом и регулирующими актами Национальной комиссии. 

(7) Центральный депозитарий разрабатывает и утверждает правила и процедуры организации и осуществления своей деятельности, которые подлежат утверждению Национальной комиссией до их вступления в силу. Правила и процедуры центрального депозитария вступают в силу с момента их опубликования в Официальном мониторе Республики Молдова. 
(8) В случае принятия изменений в законодательство, регламентирующее депозитарную деятельность, в части, относящейся к учету прав депонентов на ценные бумаги, к осуществлению операций по клирингу или расчетам, центральный депозитарий вносит изменения в правила и процедуры организации и осуществления своей деятельности.   
(9) Размер комиссионных и сборов, взимаемых центральным депозитарием, утверждается общим собранием его акционеров после предварительного согласования с Национальной комиссией.

(10) В целях уменьшения риска при расчетах по биржевым сделкам, осуществленным участниками депозитария, центральный депозитарий формирует фонд риска участников и управляет им.

(11) Участники центрального депозитария должны выплачивать взносы в фонд риска участников в порядке и в соответствии с условиями, установленными правилами центрального депозитария.

(12) Средства фонда риска участников не включаются в состав собственных средств центрального депозитария и используются только для амортизации долгов участников по их обязательствам при расчетах в осуществленных сделках.

(13) Сотрудники центрального депозитария, их супруги, родственники и свойственники до второй степени родства не вправе владеть акциями профессиональных участников рынка ценных бумаг или быть их аффилированными лицами». 

40.  Статью 41 изложить в следующей редакции:

«Статья 41. Инвестиционный консалтинг и консалтинг

(1) Инвестиционный консалтинг включает оказание профессиональным участником рынка ценных бумаг следующих услуг:

а) консультирование по вопросам оценки и управления риска инвестирования в ценные бумаги;

b) рекомендации по формированию портфеля ценных бумаг;

с) высказывание мнений и рекомендаций в связи с продажей и приобретением ценных бумаг;

d) анализ рынка ценных бумаг по инициативе профессионального участника рынка ценных бумаг, осуществляющего деятельность по инвестиционному консалтингу, или по требованию клиента;

е) услуги по консультированию, указанные в части (2).

(2) Деятельность по консалтингу включает услуги, оказанные согласно лицензированной области деятельности, и консультирование участников рынка по любым проблемам, связанным со структурой капитала, реорганизацией акционерного общества, выкупом или приобретением акционерным обществом своих размещенных акций, осуществлением публичного предложения на вторичном рынке.

(3) Профессиональный участник рынка ценных бумаг, осуществляющий деятельность по инвестиционному консалтингу:

а) использует источники информации, соответствующие проведенному анализу и рекомендациям. Использование в отчетах или рекомендациях недействительной, ошибочной информации запрещено; 

b) ведет учет материалов, источников использованной информации;

с) представляет клиенту общие характеристики процесса инвестирования в ценные бумаги, а также критерии, которые стали основой создания, анализа и отбора портфеля ценных бумаг;

d) не использует материалы из исследований, проведенных и опубликованных другими лицами, без указания источника и автора соответствующего материала.  

(4)  Профессиональный участник рынка ценных бумаг, оказывающий услуги по консалтингу или инвестиционному консалтингу, обязан хранить конфиденциальность информации, относящейся к его клиентам.

(5) Лицам, оказывающим услуги по консалтингу или инвестиционному консалтингу, запрещено: 

а) рекомендовать инвестиции, которые привели бы к получению прибыли лично для себя или для своих аффилированных лиц;

b) действовать в качестве стороны в сделках, совершенных вследствие своих рекомендаций».

41. В статье 42:

в части (1) первое предложение после слова «приостанавливается» дополнить словами «в установленном законодательством порядке», слова «настоящего закона или иных нормативных актов, регулирующих деятельность на рынке ценных бумаг» заменить словами «действующего законодательства»;

в части (2) слова «вида профессиональной деятельности» заменить словами «профессиональной деятельности», пункт b) считать  пунктом c),  пункт c) – пунктом b),  в пункте b) слова «или в случае истечения срока действия выданной лицензии» исключить;

части (3) и (4) изложить в следующей редакции:

«(3) Национальная комиссия вправе делегировать своего представителя для участия в процессе реорганизации профессионального участника рынка ценных бумаг или ликвидации профессиональной деятельности или профессионального участника рынка ценных бумаг в соответствии с положениями законодательства и нормативными актами Национальной комиссии.

(4) Решение об исключении владельца лицензии из реестра профессиональных участников рынка ценных бумаг принимается после подтверждения погашения данным владельцем всех своих договорных обязательств, взятых в рамках оказания услуг в области рынка ценных бумаг»;

дополнить частями (5) - (9) следующего содержания: 

«(5) Национальная комиссия вправе приостановить действие лицензии профессионального участника рынка ценных бумаг, за исключением действия лицензии на право осуществления деятельности по ведению реестра, на период до 6 месяцев. Мотивами для приостановления действия лицензии могут быть: 

a) нарушение положений настоящего закона или нормативных актов Национальной комиссии, установленных для осуществления лицензированной деятельности, в том числе требований к размеру собственного капитала и гарантийного фонда; 

b) частичная или временная потеря способности осуществлять лицензированную деятельность; 

c) несоблюдение сроков, установленных Национальной комиссией для устранения выявленных нарушений; 

d) нарушение сроков, порядка и форм, установленных законодательством для раскрытия информации; 

e) сопротивление проведению проверок деятельности профессионального участника и/или уклонение от представления информации и документов, запрошенных в рамках проверок; 

f) несоблюдение положений законодательства о предупреждении и борьбе с отмыванием денег.

 (6) В случае, если в сроки, установленные Национальной комиссией, владелец лицензии не принимает необходимые меры, в том числе указанные в части (5), по приведению своей деятельности в соответствие с законодательством, лицензия на право осуществления деятельности по ведению реестра отзывается незамедлительно, без предварительного приостановления её действия.

 (7) Национальная комиссия вправе отозвать лицензию профессионального участника рынка ценных бумаг в случае, если: 

a) профессиональный участник запросил отзыва лицензии;

b) нарушения и их последствия, послужившие основанием для принятия решения о приостановлении действия лицензии, не были устранены в сроки, установленные Национальной комиссией;  

c) лицензия была получена на основании ошибочной информации, предоставленной заявителем;

d) допущены значительные  (вследствие которых были ущемлены или могли быть ущемлены интересы клиентов, действия или бездействия, приведшие к дестабилизации цен на ценные бумаги или подорвавшие целостность рынка ценных бумаг) и/или повторные нарушения положений настоящего закона или нормативных актов Национальной комиссии; 

e) выявлен факт непредставления в указанный срок объявления об изменении данных, внесенных в документы, приложенные к заявлению о выдаче лицензии;

f) владелец лицензии противозаконно осуществляет другую деятельность;

g) филиал и/или подразделение владельца лицензии осуществляет лицензированную деятельность без  заверенной копии лицензии; 

h) владелец лицензии реорганизуется или ликвидируется; 

i) владелец лицензии объявлен неплатежеспособным на основании решения судебной инстанции; 

j) владелец лицензии не начал свою деятельность в течение одного года со дня выдачи лицензии; 

k) отозвано разрешение банка (для финансовых учреждений). 

(8) Ликвидация профессионального участника рынка ценных бумаг на основании решения судебной инстанции осуществляется ликвидатором, назначенным судебной инстанцией.  

(9) Ликвидатор профессионального участника рынка ценных бумаг должен соответствовать  квалификационным требованиям, установленным настоящим законом к должностным лицам профессиональных участников рынка ценных бумаг.

(10) С даты вступления в силу решения об отзыве  лицензии на право осуществления профессиональной деятельности на рынке ценных бумаг профессиональный участник рынка ценных бумаг не вправе включаться в другую деятельность на рынке ценных бумаг и обязан в кратчайший срок ликвидировать свои активы (в случае ликвидации профессионального участника) и выполнить свои обязательства перед клиентами. В период прохождения процесса ликвидации профессиональный участник рынка ценных бумаг остается субъектом настоящего закона,  как и  в период, когда он владел лицензией»;

часть (5) считать частью (10) и дополнить следующим предложением «Оспаривание или возбуждение дела в судебной инстанции не приостанавливает исполнение решения Национальной комиссии до полного разрешения данного дела судебной инстанцией». 

42.  В статье 43:

в части (1) слова «те виды деятельности» заменить словами «ту профессиональную деятельность»;

часть (2) изложить в следующей редакции:

«(2) Требования к нормативам собственного капитала для банков устанавливаются Национальным банком Молдовы».

43. В названии главы 8 слова «Фондовая биржа» заменить словами «Деятельность по организации торгов с ценными бумагами».

44. Статью 44 изложить в следующей редакции:

«Статья 44. Общие положения

(1) Деятельность по организации торгов с ценными бумагами осуществляется фондовой биржей и саморегулируемой организацией.

(2) Фондовая биржа создается и функционирует в форме акционерного общества с уставным капиталом не менее 700 тыс. леев. 

(3) Фондовая биржа функционирует на основании устава, принятого общим собранием её акционеров.

(4) Фондовая биржа может выпускать только простые именные акции одного класса, из которых не менее 50 процентов будут принадлежать брокерам и дилерам.

(5) Акционером фондовой биржи может быть любое физическое или юридическое лицо, соответствующее требованиям части (11) статьи 53. 

(6) Любой акционер фондовой биржи совместно со своими аффилированными лицами вправе прямо или косвенно владеть не более 25 процентами общего количества размещенных акций при условии обязательного получения разрешения Национальной комиссии для владения  существенной долей. Такое разрешение необходимо получить и при  приобретении каждого лота в 5 процентов акций фондовой биржи до достижения 25 процентов. 

(7) Право голоса по акциям, полученным с нарушением требований, указанных в части (6), приостанавливается и применяется процедура, установленная в статье 67.

(8) Организатор торгов с ценными бумагами обеспечит:

a) аккуратность и правильность проведения сделок; 

b) беспристрастный допуск членов к системе торгов;

c) чтобы процедуры организатора гарантировали возможность получения наилучшей на данный момент цены;

d) достаточную информацию о полученных поручениях и заключенных сделках;

e) соблюдение требований действующего законодательства относительно предупреждения и выявления злоупотреблений на рынке, предупреждения отмывания денег и финансирования терроризма.

(9) Требования к управлению системой торгов организатора торгов с ценными бумагами, характеристики и правила ее функционирования утверждаются Национальной комиссией. 
(10)  В случае, если правила деятельности организатора торгов не обеспечивают исполнение требований, установленных в части (8), Национальная комиссия вправе давать указания о внесении изменений в данные правила.
(11) Сотрудники организатора торгов с ценными бумагами, их супруги, родственники и свойственники до второй степени родства не вправе владеть акциями профессиональных участников рынка ценных бумаг или быть их аффилированными лицами.

(12) Национальная комиссия назначает инспекторов для осуществления надзора и контроля за деятельностью организаторов торгов с ценными бумагами.

(13) В случае установления несоблюдения положений законодательных актов Национальная комиссия может приостановить часть или все операции с ценными бумагами». 

45. В статье 45:

в части (1)  слова «и/или дилерскую» заменить словами «или дилерскую»;  

после части (2) дополнить частью (3)  следующего содержания: 

«(3) В рамках своей деятельности фондовая биржа вправе осуществлять надзор и контроль за соблюдением своими членами биржевых правил»;

части (3) и (4) считать  соответственно частями (4) и (5);

в пункте b) части (4) слова «и/или дилерскую» заменить словами «или дилерскую». 

46. В статье 46:

в части (1):

в пункте a) слово «членов» заменить словом «акционеров»;

пункт c) изложить в следующей редакции:

«c) исполнительный орган»;

дополнить пунктом d)  следующего содержания:

«d) ревизионная комиссия»;

часть (3) изложить в следующей редакции: 

«(3) Члены совета биржи не могут быть аффилированными между собой лицами»;

дополнить частью (4)  следующего содержания:

«(4) Члены совета и исполнительного органа биржи утверждаются Национальной комиссией до начала исполнения своих полномочий»;

части (4)-(6) считать  соответственно частями (5) – (7);

часть (6) изложить в следующей редакции: 

«(6) Персонал фондовой биржи и центрального депозитария, за исключением вспомогательного персонала, должны владеть квалификационным аттестатом на право осуществления деятельности на рынке ценных бумаг»;

часть (7) исключить.

47. В статье 47:

части (1) и (2) изложить в следующей редакции:

«(1) Фондовая биржа разрабатывает биржевые правила, которые определяют, как минимум, следующее:

a) условия и процедуры допуска, исключения и приостановления членства биржи;

b) условия и процедуры допуска, исключения и приостановления ценных бумаг к торгам; 

c) условия, процедуры торгов, а также обязанности членов биржи и эмитентов, допущенных к торгам;

d) ограничение колебания цен ценных бумаг;

e) процедуры порядка определения и опубликования цен и котировок;

f) виды сделок и биржевые поручения;

g) раскрытие информации для общественности;

h) систему клиринга и расчетов по сделкам;

i) порядок использования средств гарантийного фонда;

j) механизмы обеспечения безопасности и контроля информационной системы, а также обеспечение хранения в полной безопасности аккумулированных данных и информации, картотек и баз данных, в том числе в исключительных случаях;

k) разрешение споров, возникших между членами биржи при осуществлении биржевых операций;

l) процедуру изменения и дополнения биржевых правил.

(2) Биржевые правила утверждаются биржевым советом после их предварительного согласования с Национальной комиссией и публикуются  в Официальном мониторе Республики Молдова»;

 пункт c) части (3) исключить, пункт d) считать  пунктом c).

48. В статье 48:

в пункте a) части (1) слова «публичное предложение которых» заменить словами «размещение которых»;

часть (2) изложить в следующей редакции:

«(2) Акционерные общества, перечисленные в пунктах а)-с) части (2) статьи 2 Закона об акционерных обществах, обязаны зарегистрировать свои размещенные ценные бумаги на фондовой бирже в установленном биржей порядке». 

49. В статье 49:

части (4) и (5) исключить;

части (6)-(8) считать  соответственно частями (4)-(6).

50. В статье 50:
часть (1) изложить в следующей редакции:

«(1) Статус саморегулируемой организации предоставляется Национальной комиссией, в установленном ею порядке»;

часть (2) исключить; 

части (3)-(5) считать  соответственно частями (2)-(4);

в пункте d) части (4) слова «и переподготовку персонала  профессиональных участников рынка ценных бумаг» заменить словами «персонала своих членов».

51. Пункт c) части (1) статьи 51 дополнить в конце словом «некотируемых». 

52. В статье 52:

части (1) и (2) изложить в следующей редакции:

«(1) Национальная комиссия предоставляет лицензии на право осуществления профессиональной деятельности на рынке ценных бумаг,  предусмотренной в статье  32. 

(2) Лицензия на осуществление профессиональной деятельности на рынке ценных бумаг предоставляется на неограниченный срок и не подлежит передаче другим лицам»;

часть (6) изложить в следующей редакции:

«(6) Для получения лицензии  в Национальную комиссию подается письменное заявление в установленном ею порядке, к которому прилагаются документы, подтверждающие соответствие требованиям, установленным в статье 53»;

после части (5) дополнить частью (6)  следующего содержания:

«(6) Срок рассмотрения заявления не должен превышать 30 календарных дней с даты его получения. Мотивом для отклонения заявления является несоответствие заявителя требованиям, установленным в статье 53».

53. Статью 53  изложить в следующей редакции:

«(1) Профессиональные участники рынка ценных бумаг вправе осуществлять только профессиональную деятельность на рынке ценных бумаг, за исключением банков, владельцев лицензий для осуществления деятельности по оценке ценных бумаг и относящихся к ним активов, эмитентов, которые ведут реестр самостоятельно, и других субъектов деятельности Национальной комиссии, если законом не предусмотрено иное.

(2) Деятельность по оценке ценных бумаг и относящихся к ним активов может совмещаться с деятельностью по оценке в других областях на основании лицензий, выданных лицензируемыми органами.

(3) Юридическое лицо получает лицензию на право осуществления профессиональной деятельности на рынке ценных бумаг, если одновременно выполняет следующие условия: 

a) общество создано в организационно-правовой форме акционерного общества;

b) уставный капитал общества оплачен собственными средствами учредителей (акционеров);

c)  официальным местонахождением общества является  место, где расположен его исполнительный орган;

d) владельцы существенной доли общества соответствуют требованиям, установленным настоящим законом;

e)  исключительным предметом деятельности общества является оказание услуг на рынке ценных бумаг, кроме случаев, предусмотренных в части (1);

f) квалификация, профессиональный опыт и требования к должностным лицам и лицам, осуществляющим внутренний контроль, соответствуют требованиям, установленным настоящим законом;

g) кроме должностных лиц располагает не менее чем двумя специалистами с квалификационным аттестатом на право осуществления деятельности на рынке ценных бумаг;

h) обеспечивает собственный минимальный капитал, установленный Национальной комиссией в зависимости от осуществляемой деятельности;

i) располагает гарантийным фондом в соответствии с требованиями настоящего закона (за исключением банков);

j) представляет договор, заключенный с независимым аудитором;

k) подтверждает соответствие требованиям, установленным Национальной комиссией относительно помещения, электронно-вычислительной техники, программного обеспечения, необходимого для осуществления деятельности; 

l) владеет разрешением Национального банка Молдовы – для финансовых учреждений.

(4) Для банков пруденциальные требования, указанные в пунктах d), f) и h) части  (3) применяются согласно  соответствующим положениям Закона о финансовых учреждениях.  
(5) Деятельность филиалов профессионального участника возможна в случае их соответствия положениям пунктов f) и l) части (3). 

(6) Профессиональный участник рынка ценных бумаг на протяжении всего периода осуществления профессиональной деятельности на рынке ценных бумаг обязан соблюдать условия, установленные для получения лицензии, правила пруденциальности и поведения, требования к собственному минимальному капиталу и гарантийному фонду, установленные настоящим законом и нормативными актами Национальной комиссии, а также информировать или в случаях, предусмотренных законодательством, предварительно согласовывать с Национальной комиссией любое изменение порядка организации и функционирования в соответствии с положениями нормативных актов Национальной комиссии. 

(7) Размер гарантийного фонда профессиональных участников рынка ценных бумаг должен составлять не менее 30 процентов  размера собственного минимального капитала, за исключением центрального депозитария, который формирует фонд риска своих участников.

(8) Средства гарантийного фонда размещаются  в национальной валюте в банковские депозиты и/или банковские депозитные сертификаты и/или в государственные ценные бумаги.

(9)  В случае, если вследствие использования средств гарантийного фонда его размер понижается ниже уровня установленного норматива, профессиональный участник обязан в течение 90  календарных дней пополнить гарантийный фонд.

(10) До исключения владельца лицензии из государственного реестра профессиональных участников рынка ценных бумаг  использование не по назначению средств гарантийного фонда без согласия Национальной комиссии не допускается.

(11)  Акционерами профессионального участника рынка ценных бумаг могут быть любые физические или юридические лица. Сумма долей, находящихся во владении акционеров резидентов оффшорных стран и/или зон, не может превышать 5 процентов уставного капитала профессионального участника.

(12) Профессиональный участник рынка ценных бумаг не вправе владеть в уставном капитале другого профессионального участника долей, превышающей 5 процентов, без предварительного разрешения Национальной комиссии. 

Национальная комиссия в течение  15 календарных дней со дня получения заявления принимает решение относительно владения заявителем доли, превышающей 5 процентов уставного капитала другого профессионального участника. 

 (13)  Текущая деятельность профессионального участника рынка ценных бумаг обеспечивается не менее чем двумя должностными лицами. 

(14) Должностные лица профессиональных участников рынка ценных бумаг не вправе владеть прямо или косвенно, от своего имени или совместно с супругой/супругом, а также с родственниками I степени родства, существенной долей или быть должностными лицами другого профессионального участника, за исключением членства в совете фондовой биржи и центрального депозитария.

(15) Лица, указанные в части (14), а также работники профессиональных участников рынка ценных бумаг, за исключением персонала фондовой биржи и центрального депозитария, не могут быть работниками другого профессионального участника рынка ценных бумаг.

(16) Руководитель (управляющий) профессионального участника на рынке ценных бумаг, руководитель его  филиала (представительства) и лица, исполняющие  полномочия данных лиц  в их отсутствие, должны иметь университетское образование в области экономики или права, опыт работы в данной области не менее трех лет, за исключением руководителя (управляющего) банка, руководителя его  филиала (представительства) и лиц, исполняющих  полномочия данных лиц  в их отсутствие, по отношению к которым применяются требования Закона о финансовых учреждениях. Руководитель (управляющий) профессионального участника на рынке ценных бумаг, руководитель его  филиала (представительства) и лица, исполняющие  полномочия данных лиц  в их отсутствии, должны иметь квалификационный аттестат на право осуществления деятельности на рынке ценных бумаг. 

(17) Брокеры и дилеры обязаны стать членами фондовой биржи, а также участниками центрального депозитария.

(18) В целях продвижения развития рынка ценных бумаг, профессиональные участники, осуществляющие деятельность на рынке ценных бумаг, вправе учреждать на добровольных началах некоммерческие организации».

54. В статье 54:

часть (1) изложить в следующей редакции:

«(1)
Акционерные общества, перечисленные в части (2) статьи 2 Закона об акционерных обществах, обязаны раскрывать информацию о своих ценных бумагах и о своей финансово-хозяйственной деятельности публикуя:

a) годовой отчет по ценным бумагам;

b) полугодовой финансово-хозяйственный отчет;

c) информацию о событиях и действиях, влияющих на финансово-хозяйственную деятельность общества.

Акционерное общество, подпадающее под понятие общества публичного интереса, дополнительно обязано раскрывать и другую информацию, предусмотренную законодательством.

Акционерное общество, находящееся в процессе несостоятельности или роспуска, освобождено от раскрытия информации на рынке ценных бумаг»;

в части (2):

в пункте b) слова «сведения о сделках эмитента, размер которых либо стоимость имущества по которым составляет не менее 25 процентов  активов эмитента по состоянию на день совершения сделки» заменить словами «несоблюдение условий, относящихся к неоплаченным финансовым обязательствам»;

изменение в пункт c)  вносится только в  варианте на государственном языке;

часть (3) изложить в следующей редакции: 

«(3) Полугодовой отчет представляется не позднее 30 календарных дней после истечения полугодия и содержит информацию о финансово-хозяйственной деятельности в соответствии с положениями пункта b) части (2)»;

в части (4) слова «утверждается уполномоченным на то органом эмитента» исключить;

часть (5) изложить в следующей редакции: 

«(5) Годовой отчет представляется эмитентом в Национальную комиссию в установленных ею порядке и  форме, но не позднее 10 апреля года, следующего за отчетным годом.  Копия отчета предоставляется владельцам ценных бумаг эмитента по их требованию»;

в части (6):

в пункте b) слова «регистрация публичного предложения ценных бумаг в Национальной комиссии, начало и завершение размещения ценных бумаг, утверждение отчета о результатах публичной эмиссии ценных бумаг и их регистрация в Национальной комиссии» исключить;

пункт i) изложить в следующей редакции:

«i) выкуп или приобретение эмитентом размещенных ценных бумаг»

дополнить пунктами j)-m)  следующего содержания:

«j) отставка членов совета, исполнительного органа, ревизионной комиссии;

k) ускорение исполнения крупной финансовой задолженности эмитента;

l) любое действие, которое может привести к неплатежеспособности;

m) инициирование процедуры несостоятельности эмитента»;

часть (7) изложить в следующей редакции:

«(7) Сообщение о событиях и действиях, влияющих на финансово- хозяйственную деятельность эмитента, за исключением указанных в части (8), публикуются эмитентом в печатном органе, предусмотренном в его уставе, в течение 10 календарных дней с момента совершения данных событий или действий»;

после части (7) дополнить частью (8)  следующего содержания:

«(8) Проекты решений и решения о заключении крупных сделок и/или сделок с конфликтом интересов, принятые советом общества, публикуются в печатном органе, указанном в уставе общества, в течение 15 календарных дней соответственно до и после их принятия»;

части (8) и (9) считать  соответственно частями (9) и (10);

дополнить частью (11)  следующего содержания:

«(11) Акционерное общество, ценные бумаги которого включены в листинг биржи, обязано представить любой фондовой бирже, где котируются ее ценные бумаги, информацию, указанную в части (1), в электронной форме».

55. В статье 55:



наименование изложить в следующей редакции: 

«Статья 55. Раскрытие информации брокерами и дилерами»;



часть (1) изложить в следующей редакции:

«(1) Профессиональный участник обязан раскрывать информацию о сделках с ценными бумагами одного класса одного эмитента, количество которых  в течение одного квартала составило более 50%  их общего количества данного класса»; 
в части (3) слова «в части (2)» заменить словами «в частях (1) и  (2)», а слова «или после осуществления разовой сделки в соответствии с частью (1)»  исключить;



в части (4) слова «тендерное предложение» заменить словами «публичного предложения на вторичном рынке». 

56. Статью 56 изложить в следующей редакции:

«Статья 56. Раскрытие информации организатором торгов с ценными бумагами 

(1) Организатор торгов с ценными бумагами обязан раскрывать информацию, содержащую:

a) устав и правила организации;

b) состав акционеров; 

c) список лиц, включенных в состав руководящих органов;

d) список членов организации;

e) указание ценных бумаг, допущенных к обращению;

f) указание каждой сделки, совершенной в рамках организатора торгов, в том числе дату проведения сделки, вид сделки, класс и номер государственной регистрации ценных бумаг, являющихся предметом сделки, цена одной ценной бумаги, количество и доля ценных бумаг данного класса, являющихся предметом торга.

(2) Организатор торгов с ценными бумагами:

 a) не реже одного раза в месяц публикует в специализированном бюллетене и в средствах массовой информации, установленных в его уставе и распространенных на всей территории страны, а также на официальной Web-странице организатора, информацию о ценных бумагах, допущенных к обращению; 

b) не реже одного раза в неделю  раскрывает информацию о результатах каждой торговой сессии, составленную в соответствии с требованиями пункта f) части (1) в печатном органе, определенном в уставе общества, а также через аудиовизуальные средства информации, распространенные на всей территории страны.
 (3) Информация по результатам каждой торговой сессии о сделках, совершенных в соответствии с требованиями, установленными в пункте f) части (1), размещается ежедневно на официальной Web-странице организатора торгов с ценными бумагами».

 57. В статье 58:



в наименовании слова «владельцем ценных бумаг» заменить словами «владельцем существенной доли»;



часть (1) изложить в следующей редакции:

«(1) В течение 5 рабочих дней со дня получения 5 и более процентов уставного капитала эмитента (существенной доли), акционер, владеющий существенной долей, обязан проинформировать об этом эмитента. Такие требования будут соблюдаться владельцем существенной доли и при получении каждого последующего пакета акций, превышающего 5 процентов соответствующих ценных бумаг эмитента»;



в части (2) слова «владелец ценных бумаг» заменить словами «владелец существенной доли».

58. В статье 59:

в части (1):

в пункте c) слово «конфиденциальной» заменить словом «привилегированной», а после слов «согласно договору» дополнить словами «или вследствие изменения договора, условий договора»;

дополнить в конце пунктами f) и g)  следующего содержания:

«f) в случае, если лицо, указанное в пунктах b) и c), является юридическим лицом, понятие инсайдера распространяется и на должностное физическое лицо данного юридического лица, а также на другие лица, которые, в силу исполнения своих полномочий в рамках данного юридического лица, имеют доступ к привилегированной информации об эмитенте;

g) любое другое лицо, владеющее привилегированной информацией»;

часть (2) дополнить в конце  следующим текстом:

«В течение 5 календарных дней с момента получения позиции инсайдера, инсайдер обязан представить эмитенту информацию о своих аффилированных лицах в соответствии со статьей 3. Изменения к данной информации представляются эмитенту в течение 5 календарных дней с даты  их совершения».

59. В статье 60:

части (1) и (2)  изложить в следующей редакции:

«(1) Инсайдер вправе приобретать или отчуждать ценные бумаги эмитента только:

а) на условиях публичного предложения ценных бумаг на вторичном рынке;

b) без проведения публичного предложения на вторичном рынке, но при условии соблюдения следующих требований:

до проведения сделки была раскрыта информация,  предусмотренная в  частях (6) и (7) статьи 54, которая может повлиять на стоимость торгуемых ценных бумаг;

цена ценных бумаг установлена согласно положениям частей (4)-(8) статьи 21.

(2) Инсайдер не вправе:

а) передавать привилегированную информацию любому другому лицу, за исключением случаев, когда передача информации осуществляется в силу исполнения инсайдером своих должностных или профессиональных обязанностей; 

b) рекомендовать или предлагать другим лицам, на основании привилегированной информации, покупать или отчуждать ценные бумаги, к которым относится соответствующая привилегированная информация»;

дополнить частью (4)  следующего содержания:

«(4) Положения настоящей статьи применяются только к лицам, владеющим ценными бумагами, размещенными обществами, перечисленными в части (2) статьи 2 Закона об акционерных обществах».

60. В части (2) статьи 61 слово «видах» исключить и дополнить в конце следующим предложением: «Рекламирование услуг, относящихся к деятельности на рынке ценных бумаг, неуполномоченным в данной сфере лицом (резидентом или нерезидентом), запрещается».

61. Часть (2) статьи 62 дополнить в конце словами «и настоящим законом».

62. В подпункте a) части (1) статьи 63 слова «или тендерного предложения» заменить словами «предложения или публичного предложения на вторичном рынке».

63. Часть (3) статьи 65 изложить в следующей редакции:

«(3) За манипулирование на рынке ценных бумаг  налагаются административные и уголовные санкции в соответствии с положениями действующего законодательства».

64. В пункте a) статьи 66 слова «или тендерного предложения» заменить словами « предложения или публичного предложения на вторичном рынке».

65. Статью 67 дополнить в конце частями (3) и (4) следующего содержания:

«(3) В случае получения или увеличения доли участия в уставном капитале профессионального участника рынка ценных бумаг с нарушением положений настоящего закона, других законодательных актов полагающееся по ним право голоса приостанавливается. Данные акции учитываются при установлении кворума на общем собрании акционеров, но не участвуют в принятии решений. 

Указанные акционеры обязаны в течение 3 месяцев продать акции, полученные без обязательного разрешения Национальной комиссии. Если по истечении данного срока акции не будут проданы, профессиональные участники рынка ценных бумаг обязаны аннулировать данные акции, выпустить новые акции в том же количестве и продать их, перечислив полученные от продажи средства в распоряжение владельца аннулированных акций  после отчисления понесенных расходов. 

(4) Если по причине отсутствия покупателей вновь выпущенные акции не были проданы или была продана только часть из них, профессиональный участник рынка ценных бумаг уменьшает свой уставный капитал в объеме аннулированных акций».

66. В статье 68:

части (2)- (7) изложить в следующей редакции:

«(2) Эмитенты, находящиеся на момент вступления в силу настоящего закона в процессе эмиссии ценных бумаг, завершат данную эмиссию в порядке, установленном до вступления в силу настоящего закона. 

(3) В течение года после вступления в силу настоящего закона профессиональным участникам рынка ценных бумаг: 

привести свои учредительные документы в соответствие с положениями настоящего закона; 

представить Национальной комиссии документы, необходимые для перерегистрации лицензий на осуществление профессиональной деятельности на рынке ценных бумаг в соответствии с положениями настоящего закона.

(4) Лицензии профессиональных участников рынка ценных бумаг, не выполнивших  положения настоящего закона, по истечении срока, установленного в части (3), считаются недействительными. 

(5) Заявления на получение лицензий на осуществление профессиональной деятельности на рынке ценных бумаг, на регистрацию проспекта публичного предложения ценных бумаг на первичном или на вторичном рынках, находящиеся на момент вступления в силу настоящего закона на рассмотрении в Национальной комиссии, возвращаются заявителям для приведения их и прилагаемых к ним документов в соответствие с настоящим законом. 

 (6) Национальной комиссии обеспечить контроль над соблюдением эмитентами и профессиональными участниками рынка ценных бумаг требований настоящей статьи. 
 (7) Правительству и Национальной комиссии в шестимесячный срок привести свои нормативные акты в соответствие с настоящим законом»;

после части (7) дополнить частями (8)-(9)  следующего содержания:

«(8) Профессиональные участники рынка ценных бумаг, подлежащие реорганизации в акционерные общества, освобождаются от платы за опубликование объявления в Официальном мониторе Республики Молдова, а также от взносов за перерегистрацию в  Государственном реестре предприятий и организаций, регистрацию ценных бумаг в Государственном реестре ценных бумаг, перерегистрацию лицензий для профессиональной деятельности на рынке ценных бумаг.

(9) Положения части (16) статьи 53 не распространяются на лиц, которые, на момент вступления в силу настоящего закона занимают ответственные должности в рамках профессиональных участников рынка ценных бумаг»;

часть (8) считать частью (10), а части (10)-(12) – соответственно частями (11)-(13).

Статья II. Опубликовать повторно Закон о рынке ценных бумаг        № 119-XIV от 18 ноября 1998 года  в Официальном мониторе Республики Молдова в соответствии с положениями ст.41 Закона о законодательных актах  № 780-XV от 27 декабря 2001 года (Официальный монитор Республики Молдова, 2002 г., № 36-38, ст.210). 

Председатель Парламента 
Пояснительная записка

к проекту Закона об изменении и дополнении

Закона № 199-XIV от 18 ноября 1998 о рынке ценных бумаг


В целях улучшения законодательства, регулирующего рынок ценных бумаг, его приведения в соответствие с положениями Закона № 235-XVI от 20.07.2006 об основных  принципах регулирования предпринимательской деятельности, а также согласования законодательства в данной области с нормами Директив Европейского Союза, Национальная комиссия по ценным бумагам разработала проект Закона о внесении изменений и дополнений в Закон № 199- XIV от 18 ноября 1998 о рынке ценных бумаг (далее – проект).

I. Согласование и  усовершенствование проекта

Проект был представлен на рассмотрение министерствам, Национальному банку Молдовы, Экономическому совету при премьер-министре, Центру по борьбе с экономическими преступлениями и коррупцией, Ассоциации иностранных инвесторов, Конфедерации патронатов, местным и иностранным экспертам, а также профессиональным участникам рынка ценных бумаг, опубликован в газете «Капитал Маркет» и размещен на WEB странице НКЦБ: www.cnvm.md. При доработки проекта были учтены как представленные предложения и замечания, так и необходимость приведения проекта в соответствие с положениями Закона № 235-XVI от 20.07.2006. 

В ходе доработки проект претерпел ряд изменений и дополнений.  Таким образом, понятие «существенный акционер» было заменено понятием «владелец существенной доли». По предложению Министерства экономики и торговли понятие «закрытая эмиссия ценных бумаг» излагается в новой редакции, были исключены понятия «квалифицированный инвестор», «альтернативная система сделок», были уточнены понятия «привилегированная информация», «инсайдер» и др. Проект дополнился новыми понятиями: «публичное предложение о поглощении», «рынок некотируемых ценных бумаг», «рынок  котируемых ценных бумаг», «инвестиционный консалтинг», «маркет-мейкер» и др.

Были одобрены предложения о регулировании эмиссий облигаций в целях упрощения условий необходимых для выпуска данных финансовых инструментов.


Положения проекта о публичном предложении на вторичном рынке были изменены и дополнены положениями, относящимися к: определению цены ценных бумаг для осуществления предложений, добровольному или обязательному публичному предложению, праву миноритарного акционера требовать от мажоритарного акционера (владеющего более 90% акций эмитента) выкупа своих акций, объявлению конкурентного публичного предложения, присоединению инсайдеров к объявленным на рынке предложениям, проведению предложений без их регистрации в Национальной комиссии и др.


В рамках доработки проекта также были пересмотрены и уточнены требования к профессиональным участникам рынка ценных бумаг и их должностным лицам, к раскрытию информации всеми участниками рынка ценных бумаг (акционерными обществами, профессиональными участниками, владельцами существенных долей и др.).


В целях минимизации расходов профессиональных участников рынка ценных бумаг для приведения своей деятельности в соответствие с новыми требованиями, было предусмотрено их освобождение от оплаты сборов, установленных законодательством для перерегистрации обществ в Государственном реестре предприятий и организаций, регистрации ценных бумаг в Государственном реестре ценных бумаг, регистрации лицензий для профессиональной деятельности на рынке ценных бумаг,

               II. Краткое описание основных изменений и дополнений проекта


Пересмотр Закона в контексте Закона № 235-XVI от 20.07.2006 об основных принципах регулирования предпринимательской деятельности


Во исполнение положений Закона № 235-XVI от 20.07.2006 об основных принципах регулирования предпринимательской деятельности, Закон о рынке ценных бумаг был пересмотрен и претерпел ряд изменений.


Таким образом, в данном проекте предлагается исключить положения ст.8 ч.(9), ст. 35 ч. (3), ст. 53 ч. (5). Также, изменяются ст. 7 ч. (7), ст. 9 ч. (2), (8), (11), ст. 13 ч. (2), (6), ст. 14 ч. (3), ст. 18 ч. (1), (2), (4), ст. 21 ч. (7), ст. 42, ст. 52, ст. 53, ст. 54 ч. (7).


Проект был рассмотрен и одобрен в рамках заседания рабочей группы Государственной комиссии по регулированию предпринимательской деятельности, состоявшегося 14.02.2007.

                  Область применения Закона и использованные понятия


Исходя из положений проекта Закона о внесении изменений и дополнений  в Закон о Национальной комиссии по ценным бумагам, в данном проекте указывается измененное наименование центрального публичного органа, уполномоченного управлять рынком ценных бумаг, который будет называться Национальная комиссия финансового рынка.


Проект дает точное определение ценных бумаг, регулируемые законом (акции, облигации, другие виды долговых ценных бумаг и их производные). Согласно мнению иностранных экспертов и по опыту других стран (США, Румыния, Италия и др.), в Законе о рынке ценных бумаг должны быть указаны конкретно ценные бумаги, на которые распространяются положения закона.


В текст Закона были внесены некоторые изменения в уже используемые понятия, такие как «депозитарная деятельность», «профессиональные участники рынка ценных бумаг», «деятельность по ведению реестра», «консолидация ценных бумаг», «дробление ценных бумаг», «проспект публичного предложения», «саморегулируемая организация» и др.


Некоторые понятия излагаются в новой редакции в целях их согласования с терминологией, существующей в международной практике. Таким образом, понятие «конфиденциальная информация» заменяется понятием «привилегированная информация», понятие «публичное предложение ценных бумаг» - понятием «публичное предложение ценных бумаг на первичном рынке», понятие «тендерное предложение» - понятием «публичное предложение ценных бумаг на вторичном рынке», понятие «клиринговая деятельность» - понятием «клирингово - расчетная деятельность» и т.д.


Дано определение и ряду новых понятий, в том числе «владелец существенной доли», «регулируемый рынок», «организатор торгов с ценными бумагами», «прямая передача собственности на ценные бумаги», «центральный депозитарий ценных бумаг», «применение всех возможных усилий», «твердые обязательства», «закрытая эмиссия ценных бумаг», «инвестиционный консалтинг», «публичное предложение по поглощению», «рынок некотируемых ценных бумаг», «сделки в аукционном режиме» и др., для исключения любого неоднозначного изложения или толкования данных понятий.

Виды ценных бумаг, их эмиссия и обращение


1. Устанавливается приоритет именных ценных бумаг и исключается выпуск и обращение ценных бумаг на предъявителя.


В сравнении с ценными бумагами на предъявителя, именные ценные бумаги более безопасны с точки зрения их защищенности мошенничества на рынке ценных бумаг. Сделки с именными ценными бумагами более прозрачны и легче поддаются контролю со стороны уполномоченных органов.


2. Регулируются особенности осуществления эмиссии облигаций.


В проекте указываются этапы эмиссии облигаций, определяется информация, которая подлежит отражению в решении об эмиссии, в проспекте публичного предложения облигаций и раскрытию в целях защиты финансовых интересов облигационеров в отношениях с эмитентом облигаций.


Также, устанавливаются требования к эмитенту облигаций, к порядку обеспечения обеспеченных облигаций, к условиям выпуска необеспеченных облигаций и облигаций, конвертирующихся в акции, требования к договору о подписке на облигации, к обязанностям эмитента по регистрации подписчиков на облигации в реестре, по выплате процентов по облигациям и номинальной стоимости при их погашении.


3. Устанавливаются новые требования к осуществлению публичного предложения на вторичном рынке, в том числе право оферента приобретать ценные бумаги в условиях объявленного публичного предложения на протяжении 6 месяцев по истечению срока зарегистрированного предложения.


4. В целях обеспечения организованного вторичного рынка, в проекте закона конкретно определяются случаи, когда допускается прямая передача собственности на ценные бумаги.

                         Профессиональная деятельность на рынке ценных бумаг


1. Изменяется классификация профессиональной деятельности на рынке ценных бумаг, с ее разделением на основную и сопутствующую деятельность. Впервые в законе предлагается определение понятий и установление требований к таким видам деятельности как деятельность центрального депозитария, организатор торгов с ценными бумагами, деятельность по инвестиционному консалтингу и консалтинг. Уточняется деятельность, которая может осуществляться на основании соответствующей лицензии.


2. Из существующего закона предлагается исключить деятельность по аудиту профессиональных участников и деятельность по подготовке и переподготовке кадров профессиональных участников рынка ценных бумаг.


3. Исходя из понятия «регулируемый рынок», включающий рынок котируемых ценных бумаг (фондовая биржа) и некотируемых ценных бумаг (внебиржевой рынок), были установлены дополнительные требования к деятельности организатора торгов с ценными бумагами (фондовая биржа, саморегулируемая организация).


4. В целях активизирования биржевого рынка, повышения интереса инвесторов к участию в деятельности фондовой биржи, был радикально изменен статус фондовой биржи, которую предлагается преобразовать в коммерческую организацию. Было исключено положение об ограничении доступа к акционерному капиталу биржи только для брокеров и дилеров и, как следствие, была предусмотрена возможность изменения состава акционеров биржи, учитывая установленные ограничения.


5. Устанавливаются конкретные условия выдачи лицензии для деятельности на рынке ценных бумаг. В данном контексте, учитывая непрерывный надзор профессиональных участников рынка ценных бумаг со стороны уполномоченного органа, предусматривается выдача лицензий на неограниченный срок, с одновременной детализацией  требований к ним, а также к их должностным лицам.


6. В целях предотвращения злоупотреблений на рынке ценных бумаг, устанавливаются ограничения относительно владения профессиональными участниками и их должностными лицами долей в уставном капитале других профессиональных участников рынка ценных бумаг.


7. Определяются мотивы приостановления и отзыва лицензий профессиональных участников рынка ценных бумаг. Исключается право Национальной комиссии ликвидировать профессиональных участников и передается данное полномочие судебной инстанции. В то же время, сохраняется право Национальной комиссии делегировать своего представителя для участия в процессе реорганизации и ликвидации профессиональных участников рынка ценных бумаг, в том числе их профессиональной деятельности.

Защита интересов инвесторов на рынке ценных бумаг


1. Учитывая специфику местного рынка ценных бумаг, на котором обращаются только именные дематериализованные ценные бумаги, в целях защиты права собственности владельцев ценных бумаг, для случаев, когда вследствие форс-мажорных обстоятельств, информация из реестров владельцев ценных бумаг была утеряна или повреждена, проект предусматривает создание Национальной комиссией резервного фонда данных о владельцах ценных бумаг.


2. Исходя из изменений, предложенных в проекте изменений Закона об акционерных обществах, уточняются акционерные общества, которые обязаны раскрывать информацию, относящуюся к ценным бумагам. Одновременно, в целях обеспечения защиты интересов владельцев ценных бумаг, предусматривается и требование о раскрытии данными акционерными обществами полугодовой отчетности.


3. Устанавливаются требования к содержанию и периодичности раскрытия информации организатором торгов с ценными бумагами. В целях повышения уровня прозрачности данной деятельности, предусматривается еженедельное обязательное распространение информации о торговых сессиях через средства аудиовизуального информирования.


4. При изменении положений, регулирующих сделки, осуществленные инсайдерами, учитывалась международная практика, согласно которой инсайдеры не вправе осуществлять сделки без соблюдения требований к раскрытию информации.


Соответственно, согласно проекту, инсайдер будет иметь право приобретать или продавать, принадлежащие ему ценные бумаги, как через публичное предложение ценных бумаг на вторичном рынке, так и без проведения данного предложения, но при условии соблюдения требований к цене и к раскрытию, до проведения сделки, информации, которая может повлиять на цену ценных бумаг.


5. Определяются последствия несоблюдения положений закона, касающихся владения долями в уставном капитале профессиональных участников рынка ценных бумаг.

                    III. Возможный эффект реализации Закона


Принятие и применение настоящего проекта Закона одновременно с принятием проектов изменений в Закон о Национальной комиссии по ценным бумагам, Закон об акционерных обществах, Гражданский кодекс, Закон о залоге и другие законодательные акты приведет к:

- развитию регулируемого рынка, повышению уровня его прозрачности и ликвидности;

- созданию предпосылок для более широкого использования эмитентами и инвесторами таких финансовых инструментов как облигации;

- увеличению уровня защиты интересов инвесторов;

- увеличению роли рынка ценных бумаг в привлечении инвестиций и распределении капитала в реальный сектор национальной экономики.

               Председатель Национальной
комиссии по ценным бумагам                                  Думитру Урсу

